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结合实际配置资产

临近春节，如何对年终奖进行理财配置？经中国理财
网搜索发现，日前，春节专享、年终奖专属理财产品已上
架，结构性存款、低波稳健理财或现金管理类理财产品成
为银行、理财子春节热推以及新发产品。

理财行业人士认为，投资者应依据自身风险偏好及流
动性需求进行资产配置，从银行理财产品的风险、收益、流
动性以及机构的投研管理能力等方面综合考虑。另外，倾
向于保本型产品的投资者可在对比各家银行春节前后的
“开门红”活动力度后，选择存款利率相对较高的机构或者
通过了解大额存单是否可提前支取等综合选择。

年终奖
咋打理

对于年终奖或春节理财，普益标准
研究员姜玲表示，一般投资者应与理财
经理充分沟通，依据自身风险偏好及流
动性需求进行资产配置。具体而言，投
资者可将资金分为三部分，结合自身风
险承受能力、资金流动性需求等实际情
况，构建适宜的投资组合。

“首先可将部分资金投向短期限的
现金管理、固收产品，如日开型、周开型、
月开型等理财产品。这类产品的投资期
限较短，流动性较好，净值波动相对较
小，能够较好地满足投资者的流动性需
求。”姜玲称，同时，将部分投向中长期限
的封闭、定开固收产品。这类产品的投
资期限通常在6个月以上，投资范围包括
债券、非标资产，能够在中长期限内为投
资者收获更为稳健的收益水平。

“另外，将部分资金投向风险和收益
相对更高的理财产品，如混合类、权益类
等理财产品。对于风险承受能力较强的
进取型投资者可选择底层资产主要投向
股票市场的公募或私募基金等产品，以
此获得较高回报。”姜玲补充道。

融360数字科技研究院分析师刘
银平表示，1月份以来不同银行、不同
类型存款利率有涨有跌，整体来看涨少
跌多，长期跌的多、短期跌的少，存款利
率仍有一定下行空间，投资者如果有存
款需求，对流动性要求不高，可购买长
期存款以锁定当前的利率。

“倾向于保本型产品的投资者可在
对比各家银行春节前后的‘开门红’活动
力度后，选择存款利率相对较高的机构
进行储蓄，提前锁定存款收益。同时，投
资者还可结合自身资金安排，通过了解
大额存单是否可提前支取，是否可转让
等因素进行综合选择。”姜玲也表示。

在普益标准研究员霍怡静看来，投
资者应当认清自身风险偏好、投资需
求、资金流动性等，从理财产品的风险、
收益、流动性以及机构的投研管理能力
等方面综合考虑。选择理财产品，首先
应当选择投研能力和管理能力较强的
理财机构；其次，选择的理财产品期限
长度应当与自身资金流动性需求匹配，
合理搭配长短期理财产品。

春节将至年味渐浓，随着节日的临近，各家银行抓住消费契机，
乘势推出了信用卡营销活动。
“首绑优惠”“笔笔积分、天天返现”……农业银行信用卡中心宣传海报上写

着“1月年货节，信用卡优惠来助力”的宣传口号。根据海报信息，1月1日至1月31日
期间，持卡人通过微信、支付宝、京东等线上消费平台首次绑定农业银行信用卡可享有3-

10元不等的权益、支付红包或立减金，而在平台线上消费单笔满18元则可随机返现。
与外部渠道“联姻”推出优惠活动的同时，部分银行还强化了自营渠道的引流。以广发银行为

例，该行信用卡中心年货节联合自营的广发商城推出了年终积分大放送及部分年货积分抵扣活动，1
月20日前持卡人在广发商城内全场消费可额外返2倍积分，部分商品还可以使用积分抵扣优惠。

线下亦是春节前夕信用卡消费的重要场景。立足线下商超，邮储银行信用卡推出了“年货盛宴”活
动，1月17日前每日9时起，持卡人登录邮储信用卡App-超值优惠券即有机会用1元钱购买永辉超市、
大润发等指定活动门店满30元减15元的代金券。

除了备年货外，旅游出行也是一大热门消费场景。例如，江苏银行信用卡以“开往家的列车”为契机，
推出出行立减活动，1月31日前，持卡人在支付宝App-铁路12306或铁路12306 App使用该行信用卡绑
定支付宝支付，单笔订单满50元立减10元。 据北京商报

相关

年货、旅游……信用卡花式揽客

纵深

投资者如何配置？
听听专家怎么说

去年11月以来，债券市场大幅调整，
部分理财产品净值出现较大回撤。在此
背景下，有银行理财子公司适时推出摊余
成本法估值理财产品，稳妥应对市场波
动，让投资者投得更放心、更安心。

何为摊余成本法？摊余成本法是
一种计算理财产品收益的估值方法。
简单来说，就是以买入成本计价，将组
合到期的收益平摊到每一天。举个例
子，小明以1万元购入某笔1年期、年
化利率为3%的债券，到期利息为300
元。按摊余成本法计算，将300元利息
均摊到持有期的每一天，最终持有该债
券每天的收益是固定的300/365元。

一般情况下，摊余成本法产品的每
日收益相对稳定，投资者会非常省心；
而市值法估值的产品会受市场情况影
响而有所波动。

因此，使用摊余成本法估值的产
品，净值波动较小，一大优势就是稳
定。它有助于平滑持有期内净值波
动，无惧市场震荡，享受票息收
益。当然，产品波动虽小，但是也
并不保本保收益。相对来说，如
果您在投资中追求稳健、惧怕
震荡，那么采用摊余成本法估
值的理财产品将会比较适合。

据财联社、扬子晚报

链接

年终奖怎么投资？
试试“摊余成本法”产品
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年终奖专属理财产品上架

春节专享、年终奖专属理财产品陆
续开始上架。中国理财网显示，宁银理
财最近推出一款年终奖专属理财产品，
募集起始日期为1月11日，产品起始日
期为1月19日。该款产品为封闭式净
值型产品，产品期限为1-3年，投资性
质为固定收益类。

除此外，春节主题理财产品开始发
行。根据中国理财网，新疆银行发行的
一款春节专享理财产品处于在售状
态。另外，还有一款预售产品，为浙江
禾城农村商业银行将于1月19日发行
的春节专享理财产品，两款产品均为固
收类产品。另外还有多只存续产品，多
为2022年发行，发行机构涵盖廊坊银
行、湖南银行、齐鲁银行、河北银行、新
疆银行等。

相关主题理财产品与平时产品有
何不同？

从有业绩比较基准的产品来看，新
疆银行最新发行的金胡杨封闭净值型
理财第143期（春节专享）理财产品业
绩比较基准为3.9%。新疆银行发行的
金胡杨封闭净值型理财第144期理财
产品的业绩比较基准为3.8%，2022年
12月6日开始募集的金胡杨封闭净值
型理财第141期理财产品业绩比较基
准则为3.65%，两只产品业绩比较基准
均低于春节专享理财产品。

相比较其他同类理财产品，业内
人士分析，相关节假日主题理财产品
的业绩比较基准会略高一些。融360
数字科技研究院分析师刘银平表示，
一般而言，春节主题理财、年终奖主题
理财产品以固收类产品为主，业绩比
较基准会略有优势，但是在理财产品
全面净值化的环境下，投资者未必会
拿到更高的投资收益率。2022年理财
产品整体净值波动较大，投资收益率
普遍不理想，尽管节假日主题理财产
品大多为中低风险的固收类产品，也
不代表净值波动会一直稳定。

理财子公司热推结构性存款

近期，银行、理财子公司加大对于年
终奖理财或春节理财产品的推广。就热
推产品看，结构性存款、低波稳健理财或
现金管理类理财产品为主打产品。

北京一位股份行理财经理便推荐
了结构性存款。该理财经理表示，该行
总行针对春节假期发行了一些短期存
款产品。其中一款结构性存款产品，预
计到期收益最高为2.88%，投资期限31
天。另一家股份行理财经理介绍，针对
年终奖，该行根据投资期限配置，安排
产品享受收益。比如，对于短期不用的
钱，以及长期不用的钱分别有着不同的
产品推荐。

理财子公司纷纷对年终奖、春节理
财展开推荐。工银理财在年终奖理财
攻略中推荐了现金管理类理财产品、中
短期稳健低波产品以及使用摊余成本
法估值的中长期限配置产品。中邮理
财也为年终奖打理推荐了现金管理产
品、现金替代类产品，以及新发了3个
月、6个月封闭理财产品，强调高比例存
款投向对抗短期市场波动或低波资产
打底。建信理财推出新年专享封闭理
财，产品亮点强调稳健波动低，产品期
限399天，业绩比较基准4.2%（年化）。

对于低波稳健理财或现金管理类
理财产品获热推，一位理财子公司内部
人士认为，过去一年由于理财产品遭
遇多轮净值下跌潮，存在投资者未
达到理想收益率或是亏损的现
象。当前投资理财市场虽开始有
回暖迹象，但相对而言，现金管
理类产品、低波动理财产品收
益率较为稳定，更容易推销。
采用摊余成本法进行估值的
理财产品，产品收益率会比
较稳定，投资者也更易接受。


