
理财 11

2023 年 2 月 3 日 星期五 责编 何恒 美编 徐剑 图编 张路 校审 罗文宇

理财市场呈现新特点新变化

中央经济工作会议提出，多渠道增加城乡居民收入。随
着经济社会发展和投资理财观念的普及，居民通过多种投资
渠道获得财产性收入的需求不断增长。近年来，我国理财市
场不断强化金融服务、保障功能，增强服务实体经济水平，不
断满足居民财富管理需求。当前，我国理财市场呈现新特
点、新变化，反映出我国经济发展韧性强、潜力大、活力足。

“麻烦帮我拿一下这款产
品。”1月中旬的一天，北京市菜
百首饰蓝色港湾店，市民张阿姨
正选购黄金饰品。经过店员的一
番介绍推荐，张阿姨看中了一款
手链，“之前我也来买过金条，买
金条看中的是它能保值增值。新
年了，想买个黄金首饰戴，图个吉
利。”

离菜百首饰不远的中国黄金
柜台，店员们也在忙活着。店员
小李说：“来逛的顾客很多，年纪
稍大的喜欢选带‘福’字、写着‘平
安’等寓意好的首饰，送孩子的会
选类似生肖兔这种可爱又吉利的
产品，投资需求强的则会抓住时
机选购金条。”

相比于传统的购买金条、黄
金首饰，90后小伙儿马超更倾向
于尝试黄金理财的新形式。“实物
黄金虽然方便馈赠亲友，但对保
管的安全性要求较高；而黄金
ETF（黄金交易型开放式指数基
金）等产品交易流动性好，不用担
心储存问题，手机上就能买卖。”
马超说。

“近年来，随着我国黄金市场
的发展，投资黄金的渠道和产品
也越来越丰富。其中，实物黄金
就有金条、金币、黄金首饰、黄金
工艺品、黄金纪念章等多种形式，
能满足不同人群的需求。”兴业研
究外汇商品高级分析师张峻滔
说。

中国黄金协会发布的数据显
示，2022 年，全国黄金消费量
1001.74 吨 ，其 中 ，黄 金 首 饰
654.32 吨，金条及金币 258.94

吨。截至2022年 12月
底，国内黄金ETF持有
量约51.42吨。

张峻滔提示，黄金
投资本身具有较强专业
性，投资者对自己的风
险偏好、专业能力、资金
实力、投资目的等要有
清醒认识，选择适合自

己的投资工具。
投资者在进行黄
金投资时，还要注
意选择正规的投
资渠道，警惕各种
鼓吹高收益“现货
交易平台”等名目
的“黑平台”。

北京市民孙雪的女儿在国外留
学。这两年，女儿房租、食物和生活
用品开支都有所增加，学费也涨
了。“孩子现在大三，往后还想读研
究生，家里几年前就开始攒学费和
生活费，每年按额度要求换汇，但这
笔钱在账户上都存成活期的话，利
息比较低。”孙雪说，近期一些家长
逐渐把目光投向外币存款和理财产
品，希望把手头短期用不上的外币
买成理财产品，提高利息收入。

近年来，随着我国经济社会发
展，手中持有外币的居民逐渐增多，
这也带动了“外币理财”的需求增
长。专家介绍，常规的外币理财主
要是指外币存款、外币理财产品等，
外币理财的形式逐渐丰富。在外币
存款方面，截至2022年12月末，我
国外币存款余额8539亿美元。以
工商银行、农业银行、中国银行等大
型商业银行的利率为例，目前1个
月、3个月、6个月、1年、2年的美元
定期存款挂牌利率分别为 0.2%、
0.3%、0.5%、0.8%、0.8%。针对大额
和半年以上的美元等外币存款产
品，利率一般可由银行与客户商议
决定，存在一定的上浮空间。

在理财产品方面，外币理财产
品与人民币理财产品基本一致。
如，登录工商银行手机银行APP的
投资理财专区，可以搜索到多款不
同期限的固定收益类美元理财产
品，持有美元的客户可以选择购买。

交通银行上海静安支行零售部
经理陈莉莉表示，当前进行外币理
财的客群主要是在我国的外籍人
士、从事贸易等工作与国外有资金
往来的人士、持有外币存款的人士
以及子女在境外有外币换汇及汇款
需求的人士等。客群特点主要是短
期或长期持有外汇，可能有部分外
汇临时不使用，有潜在的保值增值
需求。

中国银行研究院高级研究员王
有鑫建议，投资者应明确自身投资
目标，是分散投资、实现外汇保值增
值还是为了未来出国留学和旅游做
准备。随着疫情防控措施的优化和
经济政策效果的持续显现，今年经
济运行有望总体回升，这将进一步
提振市场预期和信心。同时，中国
国际收支结构稳健、外汇市场内在
韧性增强，也将有利于中国外汇市
场保持平稳运行。

“刚刚购买了新年发售的基础设
施公募REITs（不动产投资信托基金）
产品，希望今年有更多产品上市、市场
更加繁荣。”北京市西城区的汪先生是
首批基础设施公募REITs的投资者，
经过一年多的观察和操作，他觉得，公
募REITs项目运行平稳、流动性不错。

2021年6月，我国首批基础设
施公募REITs项目上市，受到个人
和机构投资者的踊跃认购。公募
REITs是通过募集众多投资者的资
金、用于投资不动产资产来获得收
益的标准化证券金融产品，主要收
益来源是标的基础设施资产运营产
生的稳定现金流。

就专业投资者的角度看，如何
理性看待这一新的投资品？

中金公司固定收益部负责人刘
晴川介绍，投资公募REITs的收益
主要分为两部分：一是分红收益，主
要依托底层资产的运营情况，相对
稳定；二是价差损益，取决于公募
REITs在二级市场的价格表现，有
一定波动。“总体来说，公募REITs
稳健、收益中等、符合长期资产配置
需要。”刘晴川表示。

就运营角度看，公募REITs具
有相对稳健的特点。“公募REITs投
资标的主要是运营成熟阶段的基础
设施资产，资产历史投资回报良好，
同时，监管规则要求公募REITs将
不低于90%的收益分给投资人，这也
一定程度上降低了管理人对现金回
报做再投资的风险。”刘晴川提到。

据权益属性看，公募REITs符
合长期资产配置需要。刘晴川谈
到，公募REITs的二级市场价格会
因投资者的买卖产生波动，在某些
时点波动性可能会因为市场情绪或
流动性等原因有所放大；但从较长
时间周期看，预计公募REITs的二
级市场价格还是会围绕其基于现金
流预期的评估价值波动。“因此，长
期配置可能会放大该产品分红稳定
的优势，实现基于资产的现金流创
造能力来获取收益。”刘晴川说。

今年，一批新产品项目正等待
获批。专家普遍预计，2023年公募
REITs将保持快速增长，发行将更
加常态化，首发和扩募将共同推动
市场加速扩容。“一方面有旺盛的市
场需求，另一方面供给端也有非常
丰富的底层资产。”刘晴川认为，我
国公募REITs发展潜力巨大，折射
出我国内需市场的生机活力。

近年来，越来越多人考虑在财
富“篮子”中配置养老、健康、财产等
方面的保险产品，增强自身抵御风
险的能力。为更好满足百姓多样
化、多层次的风险保障需求，保险业
持续加大产品研发创新力度，拓展
服务内容，凸显保障功能。

“新面孔”契合新需求，精准补
齐保障短板。

去年，北京市朝阳区的新能源
汽车车主刘硕享受到了专属车险的

“利好”：“得益于自用充电桩纳入新
能源汽车专属保险责任范围，我的
充电桩意外损坏后，保险公司及时
进行了定损、理赔。”

新能源汽车专属保险上线一年
来，不少“量身定制”的条款给新能
源车主带来实实在在的便利，受到
市场认可。

在养老领域，结合我国人均预
期寿命提高、长期养老需求增多的
情况，专属商业养老保险提供了终
身领取的方式，并承诺一定的保底
利率。“这有利于为长寿老人持续提
供经济保障，强化产品的养老属
性。”中国社科院保险与经济发展研
究中心副主任王向楠说。

“老产品”焕发新活力，带来更
好服务体验。

“居家过日子，免不了遇到忘带
门钥匙等麻烦事。投一份家庭财产
保险，既能享受相关服务，更能为房
屋及室内财产等带来保障。”四川省
成都市武侯区居民李澄芃说。

传统家庭财产保险受到市场青
睐。数据显示，去年下半年，家财险
保费收入同比涨幅较大。业内人士
分析，通过优化附加服务、强化保障
功能等，家财险业务既能够为消费
者带来实惠，也有利于保险业自身
挖掘业务增长空间。

“城市居民愈发看重‘保
险+养老服务’的组合，以满
足养老阶段医疗照护、入住
优质养老机构等需求。”清华
大学公共管理学院教授杨燕
绥说。

消费者如何正确选购保
险产品？业内人士提醒
消费者，要通过正规保
险公司、保险中介机构
和有保险销售资格的代
理人等渠道咨询和购买
保险产品。购买保险产
品时，要仔细阅读保险
责任、免责条款等合同
内容。 据人民网
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