
在所有并购行为中，有一类并
购最能牵动市场神经——借壳。近
半年来，西凤酒、荣耀等公司的借壳
上市传闻不断，并且在二级市场不
断掀起涟漪。不过截至目前，依然
处于捕风捉影阶段。

前述投行人士认为，质地相对
优良的科技类企业，多年前会考虑
将被并购作为对接资本市场的重要
通道，但如今在选择被并购还是独
立IPO时，往往更倾向于后者。这
导致上市公司在寻找并购标的时难
度骤增，整个并购运作已经告别了
炒作“借壳”和“概念”的野蛮时代。

“从某种意义上说，借壳已经成
为过去时。未来将会有更多符合产
业逻辑的并购重组涌现，并且会有
创新型的并购交易模式出现。”该人
士指出。

在并购重组质效双升的路上，
要想实现长期健康前行，依然有不少

“风险区”需要规避。多位被访者将
解决方案瞄向制度构建。

周茂华认为，全面注册制是以
信息披露为核心，市场化的发行、定
价和淘汰机制将进一步促进企业优
胜劣汰，提高上市公司质量。其间既
要避免一些上市公司不正当利益输
送和套利行为，也要避免重大事件所
带来的内幕交易。“并购重组是一个
自洽生态，需要监管部门、上市公司、
被并购方、中介机构等参与者共同维
系。”

付立春表示，全面注册制对于
并购市场的影响，将是一个渐进的、
长期的过程。“注册制下，未来并购方
和被并购方的主体数量都将增多，并
购市场规模会变大，其间分化也会更
加明显，部分企业借助并购实现聚拢
效应，未来也会有企业因为并购重组
而踩雷，或因为其他风险而出局。”
据证券时报
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300家A股公司
忙于并购重组
涉及金额超过1100亿元

实体经济高质量发展明灯高悬，并购重组
成为触达目标的重要路径，资本市场也在发挥
着越来越重要的主渠道功能。

今年A股公司的并购重组交易活跃。截至
3月上旬，已有近300家A股公司启动或推进并
购重组，折射出做强做优的迫切愿望，以及对实
体经济的强劲信心。

全面实行股票发行注册制正在给并购市场
带来深远影响。多位受访者表示，并购市场的
优胜劣汰效应将加速显现。作为并购方的上市
公司，上市“身份价值”被压缩，整合能力得以淬
炼，使并购重组这条通往转型升级和高质量发
展的路径不断压实。也有受访者认为，监管及
市场各方也要警惕伴生风险，应通过制度构建
来护航并购重组的顺利推进。

A股最年轻董秘的记录又刷新了。
3月10日晚间，圣达生物公告，董事会

同意聘任朱怡萱担任公司董事会秘书。
公告显示，朱怡萱于1999年 5月出

生，目前不到24周岁，英国华威大学荣誉
理学学士、美国哥伦比亚大学理学硕士，是
圣达生物实际控制人、董事长洪爱之女。

此前，A股最年轻董秘的出生年份是
1996年。有网友表示：又是别人家的孩子！

A股最年轻董秘

3月11日晚间，圣达生物公告，公司于
2023年3月10日召开第四届董事会第二次
会议，审议通过了《关于聘任公司董事会秘
书的议案》，经公司董事长提名，董事会提名
委员会审核，董事会同意聘任朱怡萱担任公
司董事会秘书，任期自董事会审议通过之日
起，至本届董事会任期届满之日为止。

圣达生物披露的简历显示，朱怡萱于
1999年5月出生，加拿大国籍，硕士研究
生学历。英国华威大学荣誉理学学士，专
业领域为数学、运筹学、统计学与经济学，
美国哥伦比亚大学理学硕士，专业领域为
运筹学。

2021年7月，朱怡萱进入圣达生物财
务部工作，现任公司财务部副总监，是圣达
生物实际控制人洪爱之女。

是一家“专精特新”公司

圣达生物是国内最早从事生物素和生
物保鲜剂研发生产的企业之一，主要产品
为生物素、叶酸、VB2等维生素类产品和
乳酸链球菌素、纳他霉素、聚赖氨酸等生物
保鲜剂类产品。

在生物素领域，圣达生物为全球最大
的供应商，产销量和出口额连续多年行业
领先，产品在全球的市场份额约为30%；
在生物保鲜剂领域，其子公司新银象为全
球乳酸链球菌素及纳他霉素的主要供应
商，也是国内为数不多的能够同时具备乳
酸链球菌素、纳他霉素、ε-聚赖氨酸盐酸
盐三个系列产品产业化生产能力的企业，
是国家级专精特新“小巨人”企业。

该公司最新股价为13.8元，市值接近
24亿，目前为23.62亿元。

据博亚和讯统计，2021年我国生物素
前五大供应商占据全球95%的市场份额，
其中圣达生物为前五大供应商之一；2021
年圣达生物位列我国叶酸前四大供应商。

目前，圣达生物的实际控制人和董事
长是洪爱，其丈夫朱勇刚现为公司董事，此
前曾任公司总经理。

洪爱的另一个女儿朱静，生于1986年
9月,加拿大国籍，本科学历，2012年至今
历任公司总经办经理助理、创新管理部经
理助理、办公室经理助理，现任公司董事、
副总经理。 据中国基金报

Wind数据显示，今年以来，A股公司
有近300家上市公司发布了资产交易公
告。据中国上市公司协会公布的数据，仅
今年前两月，上市公司发布并购重组相关
公告涉及金额就超过1100亿元。

按照并购阶段大致分类，有10余家
公司作为收购方启动并购重组，更多公司
则处于“股权收购进行中”或“资产收购进
行中”阶段。

前者如昊华科技收购中化蓝天完善
氟化工产业链布局、路畅科技收购中联高
机进军高空平台作业领域、中航电测购买
成飞集团新增航空武器装备整机及部附
件研制生产业务等，全部寄望于通过并购
重组实现既有业务的转型升级。

在二级市场，最受关注的当属中航电
测收购成飞集团。上市公司预案一出，中
航电测股价飞涨，成为今年股价涨幅最高
的公司。这是沈飞公司重组注资上市公
司中航黑豹（现名中航沈飞）后，航空工业
又一重磅资本运作，标志着航空工业将整
合步伐进一步向上游拓展。国有资产与
资本市场迎来一次“双向奔赴”的邂逅，A
股市场又将诞生新的千亿军工龙头。

这些启动并购重组的若干案例中，不
少运作并非突然发生，而是暗含着“连续
剧”特征，反映出上市公司及大股东资本
规划的战略布局。路畅科技抛出中联高
机重组上市方案，距离中联重科入主路畅
科技刚好一年。中联重科表示，分拆重组
上市有利于带动机械装备产业集群持续
向全球价值链中高端攀升，打造具有世界
一流竞争力的先进制造产业集群。

启动者之外，更多的是推进者。据
Wind数据，今年正在推进股权和资产收
购的A股公司家数超过200家。一方面，
国资公司专业化整合特征明显；另一方
面，民营龙头竞逐强链补链。通过并购重
组，加大对先进制造、数字产业、绿色低碳
等领域的重点投入，发挥了资本市场并购
重组主渠道的作用和直接融资的功能。

重庆钢铁正在筹划与其他主体一道，
以各自持有的水处理资产，以非公开协议
方式共同向中国宝武下属公司宝武水务
科技有限公司增资。本次运作中，集团内
部水务运营专业化整合指向明显。英飞
特去年推出10亿元定增及并购计划也在
今年平稳推进，通过购买欧司朗旗下业
务，以完善产业链条。

光大银行金融市场部宏观研究员周
茂华认为，并购活跃整体呈现出国资、民
企携手并进的态势，目标都是指向实体经
济的转型升级和高质量发展。

在周茂华看来，并购活跃，既折射
出企业做强做优的迫切愿望，也反映
出企业家对实体经济的信心。上市公
司成为企业并购重组的主力军，表明
资本市场并购重组主渠道作用日益彰
显。“随着稳经济一揽子政策措施持续
落地，我国经济继续回稳向上，这将提
升上市公司对未来发展的良好预期。”

暗藏在并购活跃背后的，则是并
购逻辑的嬗变。2015年前后，A股市
场跨界并购多发，部分公司在后续整
合、商誉埋雷等方面出现问题。从近
些年并购案例来看，往日的“概念炒
作”喧嚣渐成历史，以产业龙头所引领
的产业并购逻辑方兴未艾，证券化套
利也转变成产业整合。

在这个过程中，政策的持续优化
完善发挥着重要作用。近年来，《关于
进一步提高上市公司质量的意见》等
中央文件先后发布，证监会等监管部
门也出台《推动提高上市公司质量三
年行动方案（2022-2025）》等方案，优
化资本市场融资制度，完善并购重组
监管机制，促进了产业链供应链的贯
通融合。

全面注册制的实施，给并购市场
带来重要影响。包括《上市公司重大
资产重组管理办法》的修订，不仅放宽
了需要进行信息披露、履行内部决策
程序的重大资产重组认定标准，而且
降低了部分重组的交易成本，把决定
权更多地交给市场、交给企业。这些
都推动了并购重组市场向更为市场化
的方向前进。

有北京地区投行人士透露，去年
某公司计划通过发行股份的方式收购
某家科技型公司，但最终因为底价较
高没能成行。今年监管扩大交易各方
博弈空间，这起并购交易有望被重新
拾起。

允泰资本首席经济学家付立春表
示，随着并购市场日渐成熟，无论是买
方、卖方还是二级市场都将变得更为
理性。上市公司开展并购重组，已经
明显趋向于更加注重交易价值的创
造。这说明，并购重组正通往“质效双
升”之路。

这也将带来并购过程中“方法论”
的改变。“比如，作为并购主体，上市公
司的‘身份价值’将被压缩，转而更加
关注主业，也更加关注并购标的的资
产、现金流、核心竞争力、重组成本等
更为核心的指标。”付立春认为。

并购重组忙 政策护航质效双升 避开“风险区”

别人家的孩子！
不到24岁当董秘


