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8月14日的北京朝阳区
东风南路 3 号院，比以往多
了些保安，位于这里的中融
信托正身处由产品逾期兑付
引发风波之中。

当日，中融信托官方发
布“关于谨防不法分子进行
诈骗的严正声明”。声明称，
近期有不法分子伪造中融信
托公章、公函等文件，冒用中
融信托名义，以公司无法继
续经营发送清退公告、建立
专项退还小组为客户进行退
返等形式，诱骗客户访问非
法网站、加入QQ群等实施
诈骗。

中融财富官微中融信托
表示，上述行为与公司无关，
且涉嫌伪造印章罪、诈骗罪
等刑事犯罪，公司已向国家
反诈中心进行举报。

值得注意的是，上述严
正声明对近期的“停兑”传闻
只字未提。

这家上半年营收排名行
业第四的信托公司，究竟发
生了什么？

中融信托爆雷中融信托爆雷 但愿你没踩中但愿你没踩中
锟的外甥，曾在中植集团担任副总裁。中融信托现任监事
长金庆浩，也由中植集团推举。

数据显示，自2022年下半年开始，中植集团成员企业
向中融信托质押股权数量为11笔，其中6笔发生在5天
内。被质押企业不仅悉数为中植旗下最优质的核心资产，
同时为中植发行定融产品的融资方或主要交易对手。

“其实中植和中融之间很多项目都有牵扯，解直锟去世
之前，因为他有一定的个人信用和极高的控制权，所以很多
需要质押的项目并没有实际质押。但解直锟去世之后就不
一样了，大家要求把那些需要的质押补回来。”一位业内人
士表示。

据财联社报道，目前，仅（中植集团旗下）四大财富渠道
售出的产品中，定融“爆雷”规模大概2500亿，浮动10%；信
托“爆雷”规模大概1000亿，浮动10%。以上均不包括中
融信托财富中心的产品。

针对中融信托的控制权归属问题，记者尝试联系经纬
纺机方面，截至发稿尚未获回应。

3 踩雷地产已多年

在此次危机发酵前，中融信托在房地产信托业务上已
经“困兽”挣扎多年。

梳理近五年中融信托的信托资产运用与分布发现，公
司信托资产投向房地产的资金占比长年保持在10%以上，
2020年甚至高达18%。截止2022年末，中融信托房地产
投向金额仍达672.59亿元，占比10.69%。

据此前多家媒体报道，中融信托与恒大、华夏幸福、佳
兆业、融创、阳光城、蓝光地产、泰禾、世茂、奥园集团等均曾
开展过信托贷款合作，各家合作的信托贷款项目也均曾出
现过逾期兑付问题。

时至今日，中融信托与房地产公司的司法纠纷仍在不
断上演。据企业预警通消息，仅2023年以来，中融信托作
为原告已累计被收录开庭公告92次，被告涉房地产公司类
目超过9成。

截至2022年末，中融信托存续信托计划1633个，受托
管理的信托资产规模6293.49亿元，规模已连续第三年出

现下降，受托管理资产规模业内排名也从2019年的
第四滑落至2022年的第九名；2022年，公司自

营业务首次出现不良资产规模统计，不良资
产规模9.71亿元，不良率3.42%。

2022年全年，公司实现营业总收
入50.34亿元，实现归属于母公司

所有者净利润10.33亿元，同比
分别下降 14.07%和 28.62%。
其中，手续费及佣金净收入实
现40.17亿元，投资收益7.34
亿元。

另据经纬纺机公告，2023
年上半年，中融信托营业总收入

23.58亿元，同比增长1.21%；归
属于母公司所有者的净利润为

3.32亿元，同比下降51.63%。其中，
手续费及佣金净收入11.63亿元，投

资收益10.73亿元。截至上半年末，公
司总资产 292.13 亿元，较期初下降

3.96%。

中融信托爆雷
对A股有何影响

中融信托爆雷对A股市场影响如何？
中融信托一家公司在信托业占比不大，并且在近几年

金融强监管、防风险的大背景下，其他公司情况较为稳定，
中融信托违约对于 A 股影响更偏情绪扰动，实质影响较
小。并且信托公司持股的上市公司主要集中在证券、银行
为首的金融公司，其他行业持股较为分散且数量较少，对于
非银金融、银行及少数涉及公司或有短期冲击。

参考历史，中融信托违约对于A股整体大概率影响较
小，对非银金融和银行指数可能短期有一定扰动。以2020
年6月违约的四川信托事件为例，其对于A股市场影响有一
定参考意义。沪深300指数在四川信托违约后的整个6月间
走势平稳，并且消息传出的2020年6月11日与6月24日投资
人沟通会前后，股指均无异常波动。非银金融与银行指数虽
然在6月中旬缓慢下行，但在7月份转强走高，即使6月份两
股指下行受到四川信托的影响，其影响也是短期且很小的，
股指很快恢复正常。 据界面新闻、市场资讯

中融中融
信托信托

1 “资金池产品”停兑
“大约从7月底开始，每天都有人来园区。”中融信托一

名工作人员表示。
李先生是中融信托的一位投资者，投资金额规模巨大，

他大约是三四年前通过中植旗下的恒天财富和大唐财富购
买的中融信托产品。

李先生说，“之前是我们的产品先停止兑付了，中融信
托自己渠道卖的产品依然在兑付。因为中融信托的财报一
直很好看，而且从财报看和中植的关联性项目规模也不算
大，我们还想，问题解决之后就会继续兑付。”

但是，8月14日中融信托产品停止兑付的消息，打破了
李先生的幻想。

中融信托内部工作人员证实，目前，部分到期的固收类
理财产品确实已经停止兑付。

李先生购买的产品即属于这一类，这类产品的收益一
般在7%以上，投资门槛多数是100万元起，封闭期一般为
2-4年。资金来源和资金运用不能一一对应、资金来源和
资金运用的期限不匹配的业务。

所谓的“资金池业务”一般投资于此类产品。
2023年3月，原银保监会发布《关于规范信托公司信

托业务分类的通知》再次明确严控资金池业务，要求信托公
司不得以任何形式开展通道业务和资金池业务。

《资管新规》第十五条曾明确规定：金融机构应当做到
每只资产管理产品的资金单独管理、单独建账、单独核算，
不得开展或者参与具有滚动发行、集合运作、分离定价特征
的资金池业务。

信托专家廖鹤凯表示，监管只是叫停了新增业务，但资
金池业务的存量还在，信托公司资金池业务存量压降工作
仍在进行之中。

“公司对外都说没有资金池业务了，目前相关产品一般
都称作是组合类投资。”中融信托一名工作人员解释称。

梳理中融信托历年年报发现，中融信托主动管理类信
托主要分为5类：证券投资类、股权投资类、其他投资类、融
资类、事务管理类。

中融信托2022年报用益信托网研究员帅国让表示，由
于资金池信托一般没有底层投向，可以“其他投资类”业务
规模为参考。不过，帅国让也提到，除资金池业务外，
信托项目之间关联交易可能也会归纳到“其他投
资类”项目下。

据统计，自2016年之后，中融信托的“其他类
投资”业务规模常年稳定在2000亿元之上。

2 谁在控股中融信托？

在李先生的投资中，中植的定融
和中融的信托都买了，差不多一半
对一半。

“中融的产品，在此之前中融
自己销售的产品是在兑付的，只是
我们通过中植渠道购买的产品停
止了兑付。而且中融财报一直显
示和中植的关联性并不强，大股
东又是央企经纬纺机，所以我对中
融这部分抱有很强的侥幸心理。”李
先生说。

公开资料显示，中融信托前身为
成立于1987年的哈尔滨国际信托投资
公司；2004年，公司先后完成两次股权
变更工作，原股东哈尔滨市国有资产管
理局和哈慈股份有限公司分别将所持有
的股份转让给哈尔滨市经济开发投资公司
和中植集团；2010年，经纬纺机受让中植集
团持有的11700万公司股本。

此后经多轮增资扩股，目前中融信托注册
资本120亿元，经纬纺机持股37.47%，为中融信托
第一大股东；中植集团位居股东第二，持股32.99%。哈
尔滨投资集团和沈阳安泰达商贸有限公司分别持股
21.54%、8.01%。

据中融信托年报，公司控股股东为经纬纺机，实控人为
中国机械工业集团，最终受益人为国务院国资委。

中国信托业协会在今年5月份发布的《中国信托业发
展报告（2021-2022）》中也曾提到，中融信托为央企控股的
信托公司。

不过，据网易清流工作室报道，公司第四大股东沈阳安
泰达可能是中植集团关联公司，合并持股后，中植集团实际
控制的中融信托股份占比为41%，实际高于经纬纺机的持
股占比。

此外，中融信托现任董事长刘洋，是中植系创始人解直

相关
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