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低风险高流动赎回快

零钱组合产品
值不值得买？

“‘活钱理财’随取随用，七天年化收益率2%以
上，比活期划算。”

“1万元‘闲钱’放在银行活钱理财里，一个月能
赚杯奶茶钱。”

“躺在活期的零钱又有新去处了，需要用钱时，
能快速赎回，而且门槛低，1分起购。”

……
记者在采访中发现，近期零钱理财类产品颇受

投资者青睐。
“随着存款利率走低、大额存款‘一单难求’，投

资者对低风险、稳健、灵活性高的零钱理财类产品热
情持续高涨。”某股份制银行理财经理表示。

当前多家银行瞄准投资者的需求，加大力度推
行零钱理财类产品，如招商银行的“朝朝宝”、邮储银
行的“开薪宝”、工商银行的“天天盈”、建设银行的
“建信宝”等。

专家分析称，零钱理财类产品也叫“零钱组合”
服务，它事实上是一个产品组合，具有安全性和流动
性高的优势，通过对接多只现金管理类理财产品或
货币基金来提高快速赎回额度。不过其收益率不
高，只适合作为零钱管理工具。

1
兼具流动性收益性

“‘天天盈’是我行推出的一项
支持7×24小时快速赎回、一键购买
和赎回多只关联货币基金的现金管
理服务。具有额度高、可实时到账、
1分起购的特点。”记者登录工商银
行手机App时，看到了关于“天天
盈”产品的介绍。

除“天天盈”外，还有“朝朝宝”、
“零钱+”“灵活宝”……记者发现，工
行、交行、招行、中信、平安等金融机
构均有推出这类零钱理财类产品。

零钱理财类产品，一般是指风险
低、门槛低且申赎灵活的现金管理产
品。今年以来，不少银行将几只甚至
几十只货币基金等产品组合搭配，成
为一种新的组合式现金管理产品，也
是银行零钱理财类产品的一种。

据普益标准统计，7月份全市场
共发行了59款零钱理财类产品（包含
总 份 额 产 品），较去年同期上涨
883.33%。其中 97%为理财公司发
行，发行规模合计2989万元。

整体来看，申赎灵活兼顾收益和
安全性，成为零钱理财类产品受到投
资者追捧的重要原因。

“零钱理财产品申赎灵活，额度范
围内可以快速赎回，实时到账。同时，
这类产品兼顾流动性和收益性。”普益
标准研究员杨怡表示，虽然各种宝宝
类产品的流动性也高，但与之相比，大
部分零钱理财的收益率更高一点，零
钱理财7日年化收益率超过2.3%的产
品占比一半左右。而宝宝类产品如余
额宝的收益在2%左右。此外，收益按
日计算，没有申赎费，这也是零钱理财
类产品的优势之一。

2
提高快赎额度上限

除了风险较低、流动性较好的优点
外，单日快速赎回额度大幅提高也成为
零钱理财类产品吸引投资者的重要原
因。

2022年底，原银保监会、人民银行
发布的《关于规范现金管理类理财产品
管理有关事项的通知》正式施行。现金
管理新规从销售办法、投资管理以及流
动性等方面对现金管理类产品进行了严
格要求，其中对投资者影响较大的一条
规定为：每只现金管理类产品的快赎额
度上限降至1万元。

“现金管理新规实施之后，T+0申
赎机制均调整为T+1，单日快速赎回额
度只有1万元，现金管理类产品流动性
大幅减弱，而‘零钱组合’服务因对接了
多只现金管理类产品或货币基金，单日
快赎额度大幅提升。”融360数字科技
研究院分析师刘银平分析称，若“零钱
组合”对接的是现金管理类理财产品，
一般都是银行旗下理财公司自家的产
品，但单家公司发行的现金管理类产品
数量有限，相较来看，对接货币基金更
加方便，可以从多家基金公司引入
多只货币基金，单日快赎额度更
高。

记者在采访中注意到，交通
银行升级“活期盈”产品，每日合
计最高快赎额度由此前的5万元
提升至 10 万元；宁波银行于近
日推出“日日宝”货币基金组合快
赎服务，底层对接50只货币基金，
单日最高快赎额度为 50 万元；民
生银行“民生天天利”底层产品均支
持快速赎回，每人每日最高可赎回
30万元；中信银行“活钱+”底层产品
由 57只扩充至 66只，最高日快赎额
度提升至66万元。

“这些组合产品都是由多只低风
险产品组成，主打1分起购、低风险、高
流动性等特点，整体快赎额度因产品
数量的不同有不同程度的提高，满足
了投资者在流动性上更高的需求，逐
渐成为市场上追捧的对象。”杨怡告诉
记者。

具有较大发展空间
流动性风险需关注

业内专家认为，展望未来，类比余额宝和零钱通
等互联网平台的闲钱管理工具发展，银行推出的零
钱理财类产品兼具多重优势，具有较大的发展空间。

不过，零钱理财通过产品组合突破单日申赎上限
的方式，其流动性风险问题也越来越受到市场关注。

光大证券发布的研究报告强调，一些银行代销
渠道为提高客户申赎的便利性，通过打包销售数十
只现金管理类理财或货币市场基金的方式，打造了

“货币+”产品，变相突破了监管对于单日快赎上线1
万元的限制。“随着产品销售规模增长，一旦因市场
环境急剧变化遭遇客户集中赎回，很可能加剧流动
性风险及市场的脆弱性。”

谈及对于购买零钱理财类产品的建议，有理财
人士称，由于不同组合产品在转入和赎回规则上存
在差异，可能造成投资者收益分化，若投资者关注收
益，就需要在购买时花更多时间仔细阅读相关规则。

“投资者在选择零钱理财时需注意以下几点：一
是尽量选取财富管理能力相对较高的平台，利用其
专业优势保障零钱理财的安全性；二是明确零钱理
财背后可能投向的资产是否与自身的风险偏好相
符；三是了解该类理财产品的申赎机制，判断流动性
是否符合资金安排。”普益标准研究员邓皓之表示。

据金融时报
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利率降至“2”时代
储蓄国债受追捧

8月储蓄国债如期而至。8月10日，2023年第七
期、第八期储蓄国债（电子式）开售，3年期、5年期票面
利率与上月保持一致，分别是2.85%、2.97%。

记者调查走访发现，储蓄国债利率在上月经历了
一轮下调后，虽然与部分国有银行普通存款利率水平
持平，已低于不少股份行、城商行的存款利率，但仍难
以抵挡储户的购买热情。储蓄国债当日开售1小时的
时间里，包括工商银行、交通银行等在内的部分承销团
成员济南营业网点均已售罄。

“没想到这么快！九点半过来，储蓄国债已经售罄
了。”8月10日上午，在位于济南市文化东路的一家工商银
行营业网点，前来咨询储蓄国债的退休工人林军表示，“我
打算买点5年期储蓄国债，利率相对高一点。这里已经卖
完了，刚打了电话，其他银行现在还有点额度，赶紧过去。”

“3年期、5年期储蓄国债八点半开始发售，都已经
售罄了。”工商银行济南和平支行工作人员表示，“可以
考虑我行的大额理财，10 万元起存的 3 年期存款也不
错，年利率与储蓄国债一样，都是2.85%。”

储蓄国债刚刚开售1个小时，额度售罄的并非一家
银行网点。在位于济南市泉城路的交通银行历下支行，
客户经理表示，“储蓄国债已经售罄了。”

“我行储蓄国债5年期的快没有了，3年期的相对额
度充足。”走访过程中，建设银行济南历城支行工作人员
称。农业银行历下支行客户经理也介绍，“我行目前3年
期和5年期储蓄国债均有额度。”

“近期的一轮存款利率下调后，目前利率水平基本
稳定。其实，储蓄国债票面利率的优势已没那么明显，以
3年期为例，国有银行也能达到2.85%的利率水平，股份
行一般在2.90%左右，城商行相对较高有的年利率可以超
过 3%。”走访中，上述国有银行的一位客户经理谭静坦
言，储蓄国债之所以总被抢购，一方面是安全性高，作为
一种政府债券，由国家信用背书。尤其是超过50万元规
模的话，储蓄国债比存款更安全。另一方面就是购买门
槛较低，起购金额低至100元，以100元的整数倍认购，将
对单个客户持仓总额进行控制。

据谭静观察，今年购买储蓄国债的不只是中老年投资
者，年轻人也逐渐多了起来。“在风险相对较高的基金、

理财上吃了亏的年轻人，开始转头寻找保本保息的存
款产品。而相对大额存单以及普通存款产品，储蓄
国债在利息支付频率、提前支取规则等方面的优势
还是较明显的，所以更受欢迎。”谭静如是说。

票面利率方面，8月两期储蓄国债与7月保
持一致。就2023年年内来看，储蓄国债已经历
了3次降息，分别是3月、5月、7月。2023年首期
储蓄国债的3年期票面利率为3.00%，5年期票面
利率3.12%，年内两期储蓄国债利率已分别下调
了0.15个百分点。

同比看，以5年期储蓄国债为代表的长期存
款利率下调力度更大。2022年8月的3年期票面
利率为3.20%，5年期票面利率3.37%，一年时间内3

年期储蓄国债票面利率下调了0.35个百分点，5年期
利率则下调了0.4个百分点。 据经济导报


