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记者粗略统计，近一周以来，已有逾百家上
市公司拟通过真金白银从二级市场回购股份。
对于市场而言，上市公司此轮回购潮有助于活
跃资本市场，有助于向市场传递积极情绪，有助
于保护投资者利益，也对上市公司健康发展起
到一定的积极意义。

当然，在上市公司积极回购的背后，政策的
持续发力也起到了不小的推动作用，包括证监
会近日明确的活跃资本市场、提振投资者信心
的一揽子政策，试图从投资端、融资端、交易端
等方面综合发力，对资本市场形成有力支撑。

科创板引领回购潮
自7月下旬政治局会议定调以来，资本市场政策

礼包不断。受此推动，上市公司也以行动表态，掀起
了新一轮的回购潮。

8月以来，截至23日，已有120家公司发布股票
回购相关公告，累计回购金额将达到68.50亿元，其
中38家为股东提议，82家为董事会预案。

在回购目的上，70家公司为实施股权激励或员
工持股计划，占比最多，45家为股权激励注销，其余
5家目的为盈利补偿、市值管理或其他。

从公司方面来看，发布回购相关公告的公司中，
53家为科创板，位列第一，其中不乏联影医疗、晶科
能源、纳芯微、大全能源等多家科创50指数成分
股。其余则是：25家为深交所主板，23家上交所主
板，14家为创业板，5家为北交所。而在公司所属行
业上，位列前5的是材料、资本货物、制药及生物科技
与生命科学、半导体与半导体生产设备、技术硬件与
设备，分别为21家、19家、15家、15家和15家。

与此同时，有不少上市公司在近日披露了回购
进度。8月4日以来截至8月22日，超190家A股上
市公司披露了回购计划及回购进展公告，其中，有
114家A股上市公司正在实施回购方案，合计回购
资金达30.95亿元。另外最近两天还有超30家A股
上市公司披露了股东承诺不减持的公告。

天风证券表示，大规模的回购增持作为一种市
值管理行为，不仅有助于修复、提升公司自身形象，
也有利于保护既有投资者的利益，改善投资者情绪。

头部公募基金出手自购
8月21日上午开盘，华夏基金率先拉开了本轮

自购潮的序幕。公司称，将于近期运用固有资金
5000万元投资旗下股票型、混合型公募基金。

随后，汇添富基金、嘉实基金、易方达基金、富国
基金、广发基金、南方基金、中欧基金、兴证全球、招
商基金、鹏华等公募密集出手，掀起了头部基金公司
自购的小高潮。各家基金公司旗帜鲜明地表示，自
购资金将用于投资权益类基金，有基金公司明确指
出，资金将投资于股票型、偏股型基金，这就意味着
未来这些资金是要借权益类基金进入A股市场的，
呵护市场的意图不言而喻。

不只公募，头部券商资管和券商也出手了。中
信证券率先开启券商系的自购，拟运用自有资金合
计1亿元投资旗下权益类和混合类集合资产管理计
划，同样是输血股市，国泰君安资管豪迈出手了，拟
运用合计2亿元投资旗下权益类公募基金，招商资管
2000万元跟进。

值得关注的是，在驰援市场节奏上，多数机构采
用了“近日”的说法，易方达基金和南方基金打了明

牌，当天直接“梭哈”了！两家基金公司分别公告称，
“将于今日运用固有资金5000万元投资旗下权益类
基金。”南方基金还表示，并承诺至少持有1年。此
外，承诺持有期不低于一年的还有富国基金。

据财联社统计，截至22日，合计16家基金、券商
及券商资管宣布自购旗下权益类产品，合计金额达
10亿元，随着资金陆续入市，真金白银表明对市场未
来看好的态度。

另外借道ETF基金资金“越跌越买”。截至8月
22日收盘，661只股票型ETF基金份额达12059.74
亿份，与8月3日的11539.53亿份相比，8月4日以来
股票型ETF基金合计增长520.22亿份，其间合计净
申购资金871.77亿元。

多方共振激活A股市场
上市公司积极回购与政策的支持不无关系。作

为“活跃资本市场、提振投资者信心”的举措，8月18
日，证监会在答记者问中确定了一揽子政策措施，表
示将从投资端、融资端、交易端等方面综合施策，对
资本市场行稳致远形成有力支撑。

从投资端看，博时基金相关人士指出，放开险资
入市，将为A股注入长期资金，有利于A股走出“慢
牛”行情，也有利于增加居民财富。

“证监会致力将指数基金等权益类产品纳入个
人养老金的投资范围，来吸引中长期资金的入市。
另外，公募基金‘放宽指数基金注册条件’和‘拓宽
公募基金投资范围和策略’将提升指数基金的开发
效率，放宽公募基金的投资品种限制，提高资金的
使用效率和流动性。”格上财富金樟投资研究员毕
梦姌表示。

融资端方面，广发证券董事长、总经理林传辉认
为，证监会着眼上市公司，强调资本市场优化资源配
置的责任，从分红、回购、并购重组等维度提升投资
者获得感；突出扶优限劣，对破发、破净的上市公司
及行业，限制融资活动。并且，更注重投融资两端的
动态平衡，保持IPO、再融资常态化的同时，根据二
级市场承受能力调节发行节奏。

除此之外，在博时基金相关人士看来，未来还可
以从放宽企业，尤其是科技企业上市融资条件、完善
退市制度等方面考虑，推进融资端制度机制进一步
完善。

“实践中，科创板准入条件并不低，大多数第五
套标准企业在申报时的研发情况要明显高于第五
套标准的要求。相较于港交所18A上市规则，第五
套标准上市企业的筛选更加严格。同时，顺畅、完
善的退市制度是全面注册制的重要组成部分。当
前A股仍存在一些经营不善的企业，不仅不利于投
资者取得投资，更会影响经营良好的企业融资。”其
补充表示。
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汹涌 抄底时机已到？

利好政策频发
“市场底”或将到来

从长期性价比指标来看，A股市场当前估值偏低。目
前，政策蓄势待发，市场生态将持续优化，未来市场活力、
效率和吸引力均有望得到有效提升。

8月18日，证监会有关负责人就“活跃资本市场、提振
投资者信心”答记者问时指出，股份回购是国际通行的维
护公司投资价值、完善公司治理结构、丰富投资者回报机
制的重要手段，是资本市场的一项基础性制度安排。下一
步，将会同有关方面，进一步优化股份回购制度，支持更多
上市公司通过回购股份来稳定、提振股价，维护股东权益，
夯实市场平稳运行的基础。

证监会表示，一方面，加快推进回购规则修订，放宽上
市公司在股价大幅下跌时的回购条件，放宽新上市公司回
购限制，放宽回购窗口期的限制条件，提升实施回购的便
利性。另一方面，鼓励有条件的上市公司积极开展回购，
督促已发布回购方案的上市公司加快实施回购计划、加大
回购力度，及时传递积极信号。

近年来，证监会多方面鼓励、支持上市公司开展股份
回购，A股市场回购规模整体稳步增长。

根据国信证券研报，2022 年上市企业回购完成数量
与金额到达相对高位，预计今年完成回购上市公司家数或
超2022年。具体来看，2022年内完成回购的上市公司家
数达到1098家，截至2023年8月20日，2023年该项数值达
到857家，年底或超2022年。

对于当前的A股“回购潮”，华福证券研报表示，股份
回购是国际通行的维护公司投资价值、完善公司治理结
构、丰富投资者回报机制的重要手段，是资本市场的一项
基础性制度安排。当下“政策底”的情形已现，而A股“回
购潮”的开启，则预示着“市场底”或许就在前方了。

中金公司表示，当前 A 股市场已计入较多偏审慎预
期，随着市场调整，估值、情绪和投资者行为进一步呈现出
偏底部特征，投资吸引力进一步增加，结合政策层面积极
化解当前主要矛盾、企业盈利底部逐渐显现，对于后续市
场表现不必悲观，A股当前位置机会大于风险。

方正证券研报也表示，股份回购既能彰显公司对未来
发展的信心，也能提升投资者的情绪，进一步夯实“市场
底”。他们判断在A股融资功能得到修复之前，“活跃资本
市场”政策将持续发力提升投资者的风险偏好。2010年
以来，A股的“回购潮”基本和“市
场底”如影随形，“回购潮”也有
望加速“市场底”的确立。

综合经济观察报、财联社、
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