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玩家

9月6日，在连续两个多月“零申
报”后，上交所终于迎来了正泰安能
的IPO申请。

正泰安能拟募资60亿元，在沪市
主板挂牌上市，冲刺“户用光伏第一
股”。

正泰安能计划以不低于10%的
比例发行新股，若行使超额配售选择
权则不超过15%。据此计算，正泰安
能发行市值最高可达600亿元，最低
也有400亿元。

如果能够顺利 IPO，南存辉作为
正泰安能实控人，也将收获继正泰电
器、通润装备后，第三个A股上市公
司。

创立近40年，南存辉掌舵的正泰
集团，业务已遍及140多个国家和地
区，全球员工4万余名，2022年集团
营业收入1237亿元，连续20多年上
榜中国企业500强。

即便受正泰电器市值缩水影响，
在2022胡润百富榜上，南存辉财富
缩水近一半后仍有约175亿元，排名
328位。

昔日修鞋匠
打造“光伏帝国”

1963年7月，南存辉出生于浙江温州乐清柳市
镇上园村一个贫困家庭。在他13岁初中毕业那年，
父亲南祥希在一次集体劳动中受伤，一时无法下地
干活。作为长子的南存辉便辍学养家，挑着父亲的
修鞋担子走街串巷。

20世纪80年代初期，南存辉在父亲的全力支
持下开始创业。1984年，他和朋友合办了只有20
平方米的乐清县“求精开关厂”，这正是正泰电器的
前身。

历经16年奋斗，正泰电器于2010年成功登陆
上交所，成为国内首家以低压电器为主营业务的上
市公司。至此，南存辉收获了他的第一家上市公司。

事实上早在2006年，南存辉就踏上了转型之
路，带领开启集团化运营的正泰杀入光伏新能源
行业，于2009年正式成立浙江正泰新能源开发有
限公司（简称“正泰新能”），一家B端光伏组件生
产销售公司。

受产业周期性波动影响，光伏行业恰好在这一
时期进入了寒冬。据《中国企业家》报道，正泰的光
伏组件被大部分客户取消了订单，工厂几近停产。
公司其他股东都打算及时止损，转战当时如日中天
的房地产行业。

然而，这一建议遭到了南存辉的严词拒绝，
“房地产不是正泰的主业，当初选择光伏产业作
为企业转型方向，也并不是我们拍脑袋跟风而
作的决策。”

2015年，南存辉将正泰新能注入上市公司正泰
电器。伴随光伏行业恢复高增长发展，2021上半
年，正泰新能首次超越协鑫新能源，成为“民营光伏
电站之王”。2022年9月底，正泰新能装机规模达
到11.11GW，7年内增长8倍有余，成为首个电站规
模超10GW的民营企业。

值得一提的是，正泰新能于今年7月刚刚完
成20亿元C轮融资，投后估值达130亿元，投资
方为朝希资本、长江绿色产业基金、交银投资、国
寿股权、越秀投资、中金资本、中信建投资本、华登
国际等。

同样是在2015年，南存辉又设立了专注户用光
伏（屋顶光伏）领域的服务型C端产业公司——正泰
安能。

近年来，正泰安能积极响应“双碳”和乡村振兴
两大国家战略号召，业务规模快速增长，市场区域覆
盖山东、河南、河北、安徽、浙江等24个省、自治区、
直辖市，超1300个区县。

正泰电器披露的财务数据显示，2022年公司营
业收入为459.74亿元、净利润为47.20亿元。其中，
正泰安能营业收入为137.04亿元、净利润为17.53
亿元，分别占上市公司的29.81%、37.14%。

营收占比近三成，净利润占比近四成，正是在这
一背景下，今年6月，正泰电器公告了分拆上市预
案，拟将控股子公司正泰安能分拆至上交
所主板上市。

值得一提的是，在推进正泰安能上市
进程的同时。正泰电器还完成了收购通润
装备这一“A吃A”资本运作，并将光伏逆
变器及储能相关业务资产注入后者。今年
5月，通润装备正式成为南存辉的第二家
A股上市公司。

为了晶硅产业链一体化布局，南存辉
还投资创立了硅料独角兽丽豪半导体、硅
片独角兽美科股份，与正泰安能、正泰新
能、通润装备正式组建成一个庞大的“光伏
帝国”。其中，美科股份已于2022年12月
在深交所创业板过会，但目前尚未提交注
册。

上半年营收近140亿
超去年全年

招股书显示，正泰安能致力于成为一家数
字化、服务型的户用综合能源服务商。自设立
以来，公司即专注于户用光伏领域，已经形成了
优秀的户用光伏电站设计与开发能力，具备高

效的电站监测与运维能力，可向客户交付高质量、高
标准的户用光伏电站产品，以及涵盖户用光伏电站
全生命周期的优质服务。

近年来，在政策扶持和市场需求的双重驱动下，
我国户用光伏产业链各环节成本不断降低，市场规
模快速增长，2020-2022年及2023年上半年，我国
户用光伏新增并网装机容量分别为 10.12GW、
21.60GW、25.25GW、21.52GW。

报告期各期，正泰安能新增户用光伏电站并网
装 机 容 量 分 别 为 1.82GW、4.57GW、7.54GW、
5.33GW，2020-2022年复合增长率达103.54%。

其中，2022年正泰安能市占率达29.86%，接近
1/3。今年上半年，正泰安能市占率略有下降，仍有
约24.77%。

截至今年6月30日，正泰安能累计开发户用
光伏并网装机容量超20GW，终端家庭用户超100
万户，预计全年可产生近 200亿度绿电，减排超
1600万吨二氧化碳，每年可为国家节约600万吨
标准煤。

而这一爆发式增长，也直接反映在正泰安能的
业绩表现上。招股书显示，报告期各期，公司营收分
别为16.33亿、56.31亿、137.04亿、137.05亿元；综
合毛利率分别为34.80%、29.27%、25.89%、16.73%；
净利润分别为2.54亿、8.67亿、17.53亿、12.02亿元；
扣非归母净利润分别为2.58亿、8.46亿、17.60亿、
11.72亿元。

需要注意的是，2023年上半年，正泰安能的营
收已超2022年全年。

60岁浙商大佬
将手握三家上市公司

业绩爆发式增长，吸引了知名投资方蜂拥而
至。招股书显示，2021年11月，红杉资本通过红杉
文辰、IDG资本通过海河投资分别认缴正泰安能
5400万元的新增注册资本，定价为2.78元/股。

在进行分拆上市前，正泰安能还于2022年11
月、12月连续完成两轮近40亿元战略融资，投资方
包括国家绿色发展基金、中俄能源基金等，定价为
12.96元/股。

其中，国家绿色发展基金认缴7714.29万股，出
资约10亿元，增资完成后持有正泰安能约3.16%股
权，IPO后则为2.85%，系仅次于正泰电器的第二大

股东。
据此计算，正泰安能在2022年

12月时的估值，就已约316亿元。
值得一提的是，IDG资本再次通

过海河投资认缴771.43万股的新增
股本（约9997万元），增资完成后共计
持有正泰安能约2.53%股权，IPO后
则为2.28%；红杉资本通过红杉文辰，
IPO持股约1.99%。

按照最高600亿元的发行市值计
算，国家绿色发展基金账面价值约
17.1亿元，回报约7.1亿元；IDG资本
账面价值约13.68亿元，回报约12.14
亿元，回报率约788%；红杉资本账面
价值约11.94亿元，回报约11.4亿元，
回报率约2111%。

截至本招股说明书签署日，正泰
电器作为控股股东，直接持有正泰安
能62.54%股份，并通过常成创投间接
持股1.59%，合计持股64.13%。而南
存辉作为正泰电器的掌舵人，合计控
制公司53.00%的股份。

作为正泰安能的实际控制人，南
存辉还通过乐清泰舟间接持有正泰安
能1.48%的股份，通过丝路投资间接
持股0.02%。

未来，伴随正泰安能顺利IPO，南
存辉将手握三家A股上市公司。旗下
的3家上市公司，能否产生1+1+1＞3
的效果？又将为这位60岁的浙商大
佬创造多少财富？业界都在持续关
注。

据直通IPO、猎云网等

南存辉将收获第3家上市公司
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