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中秋、国庆双节将至，本周资
金面流动性有一定收紧迹象。节
前操作国债逆回购如选准时点，可
以获得假期天数利息。昨日是操
作国债逆回购的最佳时间点之一，
当日只需操作1天期逆回购就可
以赚到11天的利息。

持 过节债国债逆回购利率上涨

本周仅有4个交易日，加上季末、长假前等因素叠
加，流动性出现一定收紧迹象。26日，上海银行间同
业拆放利率中除7天Shibor下滑外，其余品种全线上
涨。隔夜Shibor上行4.7BP至1.74%，14天Shibor上
行22.3BP报3.03%。

与此同时，沪深两市的国债逆回购再现冲高。9
月26日，收益率较高的为3天、4天、7天期逆回购。以
沪市为例，截至26日收盘，GC007、GC003、GC004分
别报4.265%、4.180%、4.215%。其中，GC003已连续
3 日上涨，25 日涨幅高达 70.95%，26 日继续上涨
14.52%；GC004 连涨 3 天，从 2.055%一路上行到
4.215%的高位。

利率不断走高的同时，节前国债逆回购计息天数
也具备性价比。根据国庆、中秋放假安排，A股9月29
日至10月8日休市，10月9日起照常开市。

如投资者选择在节前部分时点操作国债逆回购，
可获得节日期间的利息。时点如何选择？据第一财经
记者简略梳理，9月26日操作2天期逆回购，计息天数
为13天；9月27日操作1天逆回购，计息天数为11天，
操作2天逆回购，计息天数为12天。而在9月28日操
作则无法获得节假日额外计息。

其中，购买时点、品种都与计息天数有关。假设在
9月27日操作1天期国债逆回购，金额为20万元，逆
回购利率为4%，计息天数为11天，可获得利息241
元；而假设在9月26日、9月28日操作1天期国债逆回
购，都是仅能获得1天利息（21.9元）。

为何节前操作国债逆回购可有额外计息天数？与
股市交易不同，国债逆回购采用的是T+0清算、T+1
交收的交易制度安排。具体来看，根据沪深交易所规
定，国债逆回购的计息天数为资金首次交收日到资金
到期交收日之间的天数（算头不算尾）。交易日为首次
清算日，资金首次交收日为首次清算日的下一个交易
日。到期清算日为首次清算日加上回购期限天数（按
自然日）。若到期清算日为非交易日，则延至下一交易
日清算。到期交收日为到期清算日的下一交易日。

这也意味着如在9月27日进行1天期国债逆回购
操作，首次清算日为9月27日，资金首次交收日为9月
28日，到期清算日为9月28日，到期交收日则为下一
交易日即10月9日，计息天数合计11天。

不少公司热衷国债逆回购

国债逆回购“登台”之际，不少上市公司纷纷大手
笔操作国债逆回购。

9月25日，威尔高公告称，公司于9月22日审议
通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的
议案》，同意公司使用不超过人民币5.9亿元闲置募集
资金进行现金管理。投资安全性高、流动性好的产品，
其中包括国债逆回购。

无独有偶，9月22日，多瑞医药发布公告称，在
2023年9月22日至9月25日操作GC003，金额6000
万元，预计年化收益2.19%。根据其最新公布的《关于
增加使用闲置自有资金进行现金管理的额度的议案》，
该公司及子公司使用自有资金进行现金管理的最高额
度为1.5亿元，在该额度内资金可以滚动使用。如以此
计算，该公司近期在9月底有将近40%的自有资金现
金管理配置在国债逆回购中。

拉长时间线来看，该公司在去年元旦前（12月29
日、30 日）分别操作3000万元GC007，2000万元的
GC002，利率分别为4.5600%、4.9200%。

有业内人士指出，上市公司近期选择参与国债逆
回购则大多是因为可兼顾收益与安全。一方面，近年
来，市场利率不断走低，而国庆中秋时点国债逆回购收
益率通常会走高，此时购买性价比凸显。另一方面，与
此前许多上市公司热衷购买的理财产品相比，国债逆
回购安全性较高、相对灵活。海川智能（300720.SZ）
近期在公告中指出，目前在深圳、上海证券交易所挂牌
交易的国债逆回购产品具有安全性高、周期短而灵活、
收益相对较高等优点，公司结合自身实际情况在适当
的时机参与投资，既可实现较高的收益，也能确保公司
日常生产经营活动所需资金不受影响。

部分个人投资者也加入

除了上市公司，近期A股市场低迷，部分投资者选
择调仓操作国债逆回购。

近期以来，A股市场交投萎缩、股指下行。9月26
日，A股三大指数走低，截至收盘，沪指跌0.43%，深成
指跌0.60%，创业板指跌0.77%。

国庆、中秋双节被市场认为或是拐点。从历史经

这些低风险投资
你昨天错过了吗

除了国债逆回购，还有其他几种适合长假理财的
低风险投资，不知你昨天操作过了还是错过了？

1.同业存单基金
市场上的同业存单基金多为被动指数型基金，主

要跟踪中证同业存单AAA指数，80%以上资产投向高
信用、低波动的同业存单。

要注意的是，市面上的同业存单基金大多设置了
7天持有期，如果有部分闲钱在7天内刚好不需要用
到，那么可以考虑同业存单基金。

2.短债基金
短债在节日期间持有的债券每天都会计利息收

入，这部分收入将会在节后第一个交易日之后体现在
基金净值的变化中。

注意！有些短债基金会在国庆前限购或暂停申
购，有国庆长假理财需求的投资者需尽早关注布局。

节日“特供”产品
呈现发行减退趋势

中秋节、国庆节将至，节日“特供”理财产品却愈
发罕见。日前，北京商报记者查询中国理财网发现，
目前理财市场共有19只中秋国庆专属理财产品，发
行机构涵盖湖南银行、长沙银行、浙江禾城农商行、
浙江临安农商行等银行以及农银理财、中银理财、中
邮理财、光大理财、宁银理财等理财公司。

19 只理财产品中，大多数属于存续理财产品，
在售或预售的中秋国庆专属理财产品发行逐渐呈现
哑火状态，目前仅有1只产品在售、4只产品预售，发
行机构为河北银行、乌鲁木齐银行和浙江禾城农商

行，产品业绩比较基准在 3.3%到
4.4%之间。与去年同期相比，专

属理财产品新发数量及业绩
比较基准均有所下滑。

事实上，自2022年以来，
节日“特供”理财产品就呈现
发行减退的趋势，彼时，有银
行内部人士透露，理财产品
净值化之前，由于节日理财
产品收益相对稳定，因此每

年都会定期上线“特供”理
财产品，而“资管新规”

实施后理财产品不再
保本、完全净值化运

作，收益都是波动
的，无法保障高

收益，因此发
行日益减少。

综合第一
财经、菜鸟理
财、北京商报等

验来看，国庆、春节等大节假日前后，A股大多会出
现节日前减仓避险、节日后加仓的市场特征。根据
Choice数据，2013年~2022年国庆前5个交易日，
沪指仅在2014年、2018年上涨，其余年份均下跌。
近3年来国庆节前一周的跌幅平均在2%。而在节
后5、10个交易日，沪指走高的年份共有10个，占比
高达70%。

不过也有机构认为节后回暖仍存压力。巨丰投
顾在研报中指出，当前市场，最主要的矛盾或在于国内
基本面的加强以及海外流动性的缓解。一方面，国内
经济整体复苏，但还不强，仍需要政策刺激下经济的进
一步向好。此外，当前中美利差持续扩大，年内美联储
仍有加息预期下，可能还难以扭转。不过，美联储加息
周期进入尾声，后期美债利率整体回落也只是时间问
题，北向资金大幅流出的态势将逐步改善。

节后市场态势尚未明朗之下，部分个人投资者选
择稳健策略，参与国债逆回购。一名投资者对记者表
示，近期正陆续卖出部分不太看好的股票，准备将个人
仓位的一半用来操作国债逆回购。他计划如节后股市
复苏迹象明显，再将这部分资金重新投入股市。

在他看来，目前在资金量有限、时间较短的情况
下，虽然国债逆回购的收益有限，但选择在这个时点
操作国债逆回购是因为想暂缓股市投资节奏，观望
后市情况。
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