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回购
多家公司现大手笔

在中央汇金对四大行增持后，前有中国电
建、中国铁建、国投资本、三峡水利、浙江自然等
多家央企、国企带队护盘，为稳定资本市场做出
表率；后有格力股份、海天味业、晶澳科技等行
业龙头上市公司，以及东方证券、国盛证券等金
融机构的积极加入，A股上市公司大规模回购
增持“发令枪”打响。

对于央企的“领头羊”作用，中信证券策略
团队表示，央企频发增持、回购计划，彰显了央
企股东和管理层对未来发展的坚定信心和对长
期价值的高度认可，是积极稳定资本市场的重
要举措。

就回购力度看，上市公司着实是“大手笔”。
11月3日，恒瑞医药发布公告称，公司于

2023年5月15日召开第九届董事会第三次会
议审议通过了《关于回购公司股份方案的议
案》，同意公司使用自有资金，以集中竞价交易
方式回购公司股份用于实施员工持股计划。回
购价格不超过人民币70.14元/股（含），回购资
金总额不低于人民币6亿元且不超过12亿元。

此外，格力股份、海天味业、晶澳科技、华大
智造、国金证券等多家上市公司回购金额上限
均在亿元以上，回购股份的用途也基本指向了
员工持股计划或股权激励计划等。

其中，多家上市公司回购增持“两手抓”，以
真金白银的实际行动传递积极信号。

以11月2日晚间发布公告的西部证券为
例，其表示，此次预计以5000万元至1亿元的
公司自有资金回购股份，回购方式为集中竞价
交易，回购价格为不超过董事会审议通过回购
方案决议前的30个交易日股票均价的150%，
回购实施期限为审议通过回购方案之日起12
个月内。

同日，西部证券披露了控股股东、实控人陕
西投资集团有限公司的增持计划：将在6个月
内通过二级市场集中竞价的方式增持股份，累
计增持金额不低于人民币1亿元，不超
过人民币2亿元，增持价格上限不高
于8.26元/股。

“就历史上看，A股的上市公司
回购潮往往与阶段性市场底部相伴
相生，结合当下正在上演的新一轮大
规模回购潮，以及近日A股市场的表现，我们
有理由相信，众人翘首以盼的‘市场底’很可能
已经到来。”星图金融研究院高级研究员付一
夫表示。

增持
减少市场抛售压力

近日，多家上市公司宣布了股份增持计
划。以11月2日发布公告的晶赛科技为例，该
公司表示，基于对公司未来发展前景的信心以
及对公司投资价值的认可，持股5%以上的股
东、实际控制人、董事、董秘侯雪计划增持不低
于150万元公司股份，增持资金来源为自有资
金，增持期间自本公告发布之日起6个月内。

上市公司“关键人员”集体增持背后，离不
开政策的支持和引导。

8月27日，证监会发布《进一步规范
股份减持行为》明确，上市公司存在破
发、破净情形，或者最近三年未进行
现金分红、累计现金分红金额低
于最近三年年均净利润30%
的，控股股东、实际控制人不
得通过二级市场减持公司
股份。

日前，上市公司进入三季报披露收官，有“聪明
钱”之称的QFII资金动向也浮出水面。
Wind数据显示，截至三季度末，QFII进入了超

800家上市公司的前十大流通股东名单中。统计发现，
大摩、小摩、高盛等知名外资机构以及陆股通资金，三季度

增持或新建仓多家公司，值得一提的是，中东主权基金正在持续
加仓A股。

根据主权财富基金的数据显示，截至2022年，中东主权财富
基金的资产管理规模总额高达3.64万亿美元，占全球主权财富
基金总额的三分之一。中东主权基金在2022年的投资支出接近
890亿美元。在对A股投资方面，中东富豪也展现了“壕”气。

Wind数据显示，截至三季度末，阿布扎比投资局共出现
在24家公司的前十大流通股东名列中，其中，阿布扎比投资局
持有紫金矿业最多，为15271.28万股。吉鑫科技、星宇股份、
中国银行、万华化学、宏发股份、TCL中环、常铝股份、华兰生

物、丽珠集团、聚灿光电10家A股公司为新进
流通股。

增减持方面，阿布扎比投资局还对紫金矿业、海大
集团、健康元、恒立液压、许继电气、招商积余、山东药玻
进行加仓，分别增持299.83万股、262.66万股、210.50
万股、125.67万股、110.66万股、0.96万股、0.09万股；对大
全能源、通化东宝的持股数量保持不变；而中鼎股份、北新建
材、云铝股份、宇通客车、中国巨石均遭到减持。就新投向的公
司类型看，阿布扎比投资局更看好国内的有色金属、能源、生物
医药等行业。

此外，科威特政府投资局也持续布局A股市场，三季度对拓
邦股份、康恩贝、潮宏基、中谷物流、晨光股份、盟升电子、漱玉平
民、贝泰妮、铁科轨道、飞科电器、恒立液压、诺思格、华厦眼科进
行加仓或新进，主要投向行业为消费、医药、电子等行业。

据中国商报、财联社

近段时间，上市公司回购动作频频。
Wind 数据显示，仅今年 10 月就有 107 家
上市公司发布回购预案，拟回购金额超220
亿元。

业内人士表示，上市公司集中回购增持
的动作不仅有利于向市场传递积极向好的信
号，还可以稳定股价，继而助力市场底部的夯
实。同时，行业龙头公司真金白银增持或回
购还能起到标杆和引领作用，带动更多公司
加入回购增持的队伍，从而提振投资者信心。

这份“史上最严”减持新规出台一个月
后， 北交所宣布修改指引，明确不得减持的情
形，除破发、破净情形外，增加公司最近一期经
审计财务报告存在亏损情形的，控股股东、实际
控制人不得通过二级市场减持，将实际控制人、
控股股东与公司市场表现、经营业绩绑定，防止
随意套现走人，引导其注重经营质量，积极维护
股价，提升投资者信心。

除宣布增持外，也有上市公司提前终止减
持计划或承诺不减持，期限多数为6个月。比
如，振芯科技表示，近日收到公司监事出具的告
知函，决定提前终止减持计划；宏达电子承诺，
公司控股股东、实际控制人6个月内不减持所
持有的公司股份。

值得一提的是，部分公司股东“顶风作案”
的违规减持行为受到监管层的严厉处罚。

“当股东承诺不减持时，可以彰显他们对公
司的未来有信心，且愿意长期持有公司的股票，
这可以减少市场的抛售压力，有助于维护市场
的稳定。同时，也传递出股东对公司的认可和
支持，有助于提振市场的信心。”IPG中国首席
经济学家柏文喜表示。

分红
回馈股东增强回报

10月20日，证监会就《上市公司监管指引
第3号——上市公司现金分红》以及《上市公司
章程指引》现金分红相关条款进行了修订。沪
深证券交易所随即修改完善规范运作指引，明
确操作性要求。

新政新增对中期分红的完成时限要求，让
投资者更好规划资金安排。同时，对不分红、分

红少、财务投资规模较大但分红比
例不高的公司，通过强化披露要求
督促分红，沪深主板公司分红比
例低于30%需充分解释原因。

对财务投资较多但分红水平偏低
的公司进行重点关注，督促提高分

红水平，专注主业。
为响应政策号召，上市公司随即密集

推出分红计划。在央企梯队中，中国移动、中
国石化的分红总额居前，分别为475.51亿元和
173.85亿元。

“央企的稳增长驱动高分红，近半年我收到
了两笔中国海油的股息入账，分别是676.54元
和541元。”股民小张表示。

据中国上市公司协会分析，一些大型央企
控股上市公司保持高比例分红，如中国移动、中
国神华、中国石化等派息率均在60%以上。国
有企业已经成为分享经营成果、积极回馈投资
者的标杆，在资本市场上发挥了良好示范作用。

龙头民企上市公司对股东的回馈也十分
慷慨。

其中，迈瑞医疗、传音控股、大华股份三家
上市公司三季报拟派现金额居前，分别为52.13
亿元、24.2亿元、10.16亿元。

证监会相关负责人表示，持续稳定的分红
有助于增强投资者回报，推动树立平和的投资
理念，促进市场平稳健康发展，同时也有助于减
少公司冗余资金、提高资产使用效率，引导公
司专注主业。

中信证券研究部研究员汤可欣认
为，市场更趋成熟，加之政策层面积极
引导，分红基本成为正常经营状态
下上市公司的“必选项”。未来A
股分红频次将增加，从年报分
红为主逐步转向季报分红，
既有助于公司根据业绩和
未来发展更好地规划分
红方案，也增加了股
东回报的现金流。

A

B

C

中东富豪加仓A股 看看他们怎么布局
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上市公司真金白银

夯实市场底

商
报
图
形

秦
刚

制


