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日前，以30年期国债为主
的超长国债利率持续走低，基
金公司也加快了相关产品的布
局步伐。在博时基金发行一只
30年期国债ETF之际，工银
瑞信新上报一只30年期国债
ETF。30年期债券基金是目
前期限最长的债基品种，市场
上仅有个别存量产品。

公募人士表示，中国经济
目前正处在高质量发展转型
期，或长期处在低利率环境
中，因此，看好长久期债券的
投资价值。

30年期国债ETF走强
公募积极布局掘金公募积极布局掘金
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论金

30年期国债ETF升温

最近的债券市场中，以30年期国债为代表的超长期国
债表现突出，相关基金产品在行业内的热度也在走高。

博时上证30年期国债ETF已于6日正式发行，拟任基
金经理为博时基金固定收益投资二部基金经理万志文、吕瑞
君。

博时上证30年期国债ETF跟踪上证30年期国债指
数。上证30年期国债指数自2023年12月20日发布，从上
海证券交易所上市的债券中，选取符合中国金融期货交易所
30年期国债期货近月合约可交割条件的国债作为指数样本，
以反映沪市相应期限国债的整体表现。

30年期国债ETF不仅有新品上架，还有新品申报。证
监会披露的审批进度信息显示，工银瑞信中证30年期国债
ETF于3月1日提交注册材料，于3月4日获证监会接收。

其跟踪的中证30年期国债指数从沪深交易所与银行间
市场上市的国债中，选取符合中国金融期货交易所30年期
国债期货近月合约可交割条件的债券作为指数样本，以反映
相应期限国债的整体表现。

此外，在2023年6月16日，华泰柏瑞也上报了华泰柏瑞
上证超长期国债ETF。上证超长期国债指数样本券由在上
海证券交易所上市的剩余期限为18年及以上的国债组成，
并通过优化的方法确定样本券的权重，将上证超长期国债指
数久期稳定在18年左右。

2024年开年以来，债市延续了去年的牛市行情，其中长
久期债表现得尤为出色。近期，国债期货再度成为市场焦
点，春节后出现集体上涨，超长国债利率更是持续走低。

30年期国债期货于2月29日盘中还创出107.56元历史
新高。截至当日收盘，30年期国债期货报收于107.34元，涨
幅0.57%，创历史新高。尽管近期有所回调，30年国债指数
年初迄今涨幅达到6.7%。

业内人士认为，正是在利率下行、超长债屡创新高的背
景下，基金公司加大了对相关基金的关注及布局力度。

超长期限债券优势多

目前市场上的30年期国债基金产品仅有一只，伴随着
上述两只产品的相继入市，将为投资者在“资产荒”背景下增
添更多资产配置工具。

鹏扬中债30年期国债ETF是目前市场上唯一一只超长
久期国债ETF。该基金跟踪的中债30年期国债指数（总值）
全价指数隶属于中债总指数族系，该指数成分券由在境内公
开发行上市流通的发行期限为30年且待偿期25年至30年
（包含25年和30年）的记账式国债组成（不包含特别国债）。

近期，超长国债利率持续走低，也带动鹏扬中债-30年
期国债ETF净值大涨，该基金的表现甚至超过了绝大部分公
募产品，引发市场关注。

关于这类产品的优势，博时基金表示，跟踪30年期国债
指数的ETF可以为投资者提供一键配置为投资者提供一键配置3030年期国债的投资年期国债的投资
工具工具，，产品同时兼具产品同时兼具3030年期国债现券特征和场内年期国债现券特征和场内ETFETF投资投资
便利性便利性，，具有四大优势具有四大优势——投资价值优投资价值优、、进攻性强进攻性强、、流动性流动性
好好、、工具性佳工具性佳。。

首先在投资价值方面首先在投资价值方面，，作为超长期限债券作为超长期限债券，，该类基金在低该类基金在低
利率投资环境下的长期投资价值凸显利率投资环境下的长期投资价值凸显；；二是进攻性强二是进攻性强，，为投资为投资
者长久期策略提供更锋利的矛者长久期策略提供更锋利的矛——标的指数加权修正久期约标的指数加权修正久期约
1818年至年至1919年年；；三是流动性好三是流动性好，，标的指数成分券流动性好标的指数成分券流动性好，，成分成分
券在银行间和交易所均可交易券在银行间和交易所均可交易，，现有成分券的活跃度现有成分券的活跃度、、流动性流动性
和成交量均足以支持指数操作和成交量均足以支持指数操作；；四是工具性佳四是工具性佳，，相关相关ETFETF标的标的
指数定期调样指数定期调样，，投资者无需手动换券即可维持长久期投资者无需手动换券即可维持长久期。。

而谈及基金行业积极布局超长期债券而谈及基金行业积极布局超长期债券ETFETF，，一位基金经一位基金经
理认为这背后存有多重原因理认为这背后存有多重原因，，第一是近几年宽基第一是近几年宽基ETFETF和行业和行业
ETFETF竞争白热化竞争白热化，，而债券而债券ETFETF产品数量不多产品数量不多，，基于自身产品基于自身产品
线完备角度线完备角度，，基金公司也会大力布局债券基金公司也会大力布局债券ETFETF。。第二是此类第二是此类
填补了市场在超长期债券填补了市场在超长期债券ETFETF领域的空白领域的空白，，可以很好满足机可以很好满足机
构对于超长国债的配置需求和波段交易需求构对于超长国债的配置需求和波段交易需求。。第三第三，，超长久超长久
期国债引导投资者进行长期资产配置期国债引导投资者进行长期资产配置，，符合国家政策导向符合国家政策导向。。

2月宽基指数回升
你选对了吗？

日前日前，，中银证券研报指出中银证券研报指出，，22 月各月各
主要宽基指数显著回升主要宽基指数显著回升，，其中其中，，沪深沪深
300300指数涨幅为指数涨幅为99..3535%%，，中证中证500500指数涨指数涨
幅幅1313..8383%%，，中证中证10001000指数涨幅指数涨幅1111..6969%%，，
科创科创 5050 指数涨幅指数涨幅 1717..9494%%，，股票型基金股票型基金
单月平均收益单月平均收益1010..5151%%。。

截至截至20242024年年22月末月末，，公募基金存量公募基金存量
规模规模2727..3636万亿元万亿元，，环比增速为环比增速为00..1212%%。。
分类型看分类型看，，股票型基金规模环比增长股票型基金规模环比增长
00..1515%% ，，混 合 型 基 金 规 模 环 比 增 长混 合 型 基 金 规 模 环 比 增 长
00..1313%% ，，债 券 型 基 金 规 模 环 比 增 长债 券 型 基 金 规 模 环 比 增 长
00..1919%%，，货币型基金规模不变货币型基金规模不变，，QDIIQDII 基基
金规模环比增长金规模环比增长00..0707%%，，FOFFOF基金规模基金规模
环比增长环比增长00..3636%%。。存量结构看存量结构看，，货币基货币基
金规模为金规模为1111..2828万亿元万亿元，，占比占比4141..2323%%；；股股
票票、、混合混合、、债券型基金规模分别为债券型基金规模分别为22..5858、、
33..7373和和99..1010万亿元万亿元，，占比分别为占比分别为99..4242%%、、
1313..6262%%和和3333..2626%%。。

22月新成立基金月新成立基金1010只只，，包括包括33只股只股
票型基金票型基金、、22只混合型基金只混合型基金、、44只债券型只债券型
基金和基金和 11 只只 QDIIQDII 基金基金，，募集总规模募集总规模
2929..22 亿元亿元，，规模较小规模较小，，主要是受到主要是受到 22 月月
春节假期的影响春节假期的影响。。新成立产品中债券新成立产品中债券
型基金募集规模最大型基金募集规模最大，，募集规模募集规模2020..6363
亿元亿元，，占新成立基金总规模的占新成立基金总规模的 7070..66%%，，
其次是股票型基金募集其次是股票型基金募集77..6666亿元亿元，，混合混合
型基金募集型基金募集00..7676亿元亿元，，分别占募集规模分别占募集规模
2626..22%%和和22..66%%。。

其中其中，，在主动权益类基金在主动权益类基金（（剔除掉剔除掉
成立未满成立未满 11 年的基金年的基金））中中，，东方财富东方财富
ChoiceChoice数据统计显示数据统计显示，，普通股票型基金普通股票型基金
赛道上赛道上，，南方匠心优选股票南方匠心优选股票AA、、南方远南方远
见回报股票见回报股票AA、、汇添富外延增长主题股汇添富外延增长主题股
票票 AA 于今年前两个月均获得超于今年前两个月均获得超 1010%%回回
报报，，其中其中22月收益分别为月收益分别为88..8181%%、、88..7575%%、、
66..4646%%。。

偏股混合型基金层面偏股混合型基金层面，，万家精选万家精选AA
今年前两个月收益达今年前两个月收益达 1515..4141%%，，另外德另外德
邦周期精选混合邦周期精选混合AA、、永赢股息优选永赢股息优选AA同同
期回报分别为期回报分别为1313..6262%%、、1313..1717%%。。值得一值得一
提的是提的是，，仅在仅在22月月，，万家社会责任万家社会责任1818个个
月定开混合月定开混合(LOF)A(LOF)A、、万家臻选混合万家臻选混合、、万万
家价值优势一年持有期混合家价值优势一年持有期混合、、东财数字东财数字
经济混合发起式经济混合发起式AA等多只基金收益超等多只基金收益超
过过3030%%。。

此外此外，，平衡混合型基金中平衡混合型基金中，，广发稳广发稳
健优选六个月持有期混合健优选六个月持有期混合AA、、广发均衡广发均衡
优选混合优选混合AA、、上银鑫尚稳健回报上银鑫尚稳健回报66个月个月
持有期混合持有期混合AA、、招商安泰平衡混合在今招商安泰平衡混合在今
年年 11~~22 月获得收益逾月获得收益逾 77%%。。其中其中，，招商招商
安泰平衡混合安泰平衡混合22月回报达月回报达55..7171%%。。而灵而灵
活配置型基金中活配置型基金中，，诺安积极回报混合诺安积极回报混合AA
在在22月获得收益达月获得收益达4141..6464%%。。除此之外除此之外，，
西部利得聚禾混合西部利得聚禾混合AA、、诺安稳健回报混诺安稳健回报混
合合 AA、、德邦鑫星价值灵活配置混合德邦鑫星价值灵活配置混合 AA、、
万家新兴蓝筹灵活配置混合同期收益万家新兴蓝筹灵活配置混合同期收益
超过超过3030%%。。

据中国网据中国网、、中国基金报中国基金报、、环球网环球网

高票息长久期品种
配置性价比正提升

近年来，超长期限国债发行规
模稳步提升，发行规律逐步增强，备
受险资、农商行、基金、券商等投资
者青睐。

超长期限国债的票息优势强，
无偿还风险，且随着降成本的逻辑
推动利率中枢不断下移，在风险收
益比基本可控的前提下，高票息长
久期品种的配置性价比正在逐步
提升。

博时基金表示，中国经济目前
正处在高质量发展转型期，或长期
处在低利率环境中，因此，长久期债
券投资价值也将长期存在。

而 30 年国债走势更多取决于
经济的长期发展趋势，就中长期看，
资产荒和缺票息或引导交易型机构
逐步拉长久期配置，而险资等配置
型机构基本盘仍然稳固，且逢高买
入特点或能为超长债提供厚实的安
全垫。

当前，尽管债市利率处于低位，
但诸多投资机构仍认为债牛将会持
续。中金公司认为，如果货币宽松
预期推动短债利率进一步下行意味
着金融机构融资成本的下行，其对
中长端资产收益的要求也会适度有
所放松。

动态思考负债端利率变动幅度
以及“资产荒”格局，长端利率就不
会显得那么“贵”了。展望后市，长
端利率大概率会在短
端利率下行后跟随
走低。多家机
构 预 计 ，截 至
一 季 度 末 ，10
年期国债利率
可能降至 2.3%
附近。
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