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4月1日，潮州农商银行发布公告称，自2024年
4月1日起调整人民币存款挂牌利率。对比该行在
去年更新的挂牌利率表，一年期定存挂牌利率下降
55基点至1.55%，三年期定存挂牌利率下降30基点
至 2.05%，五年期定存挂牌利率下降 25 基点至
2.1%。

潮州农商银行并非个例。截至4月11日，已有
广东、河南多地的十余家城农商行、村镇银行密集宣
布下调存款利率，降幅在25基点～80基点之间。

此次调降主要集中在中长期限存款，且三年期
定存降幅多高于五年期。最典型的为河南遂平农商
行。该行三年期、五年期定存挂牌利率调降前为
2.65%、2.4%，存在阶段性期限倒挂。此次调整后，
倒挂情况消失。三年期定存挂牌利率下调30基点
至2.35%，五年期定存挂牌利率仍保持2.4%。

与之类似的还有驻马店农商行、太康农商行、阜
新银行盘锦分行，集中调降3年期定存挂牌利率，未
对5年期定存挂牌利率进行调整。在调整后，上述
中小银行三年期定存利率基本已在3%以下。

业内多认为本轮中小银行存款降息潮为此前大
行降息后的“补降”。民生证券谭逸鸣团队认为，近
日多家中小银行调降存款利率，是去年底银行“降息
潮”的跟进，在银行净息差持续承压等背景下，市场
或迎来存款利率的新一轮调降。

2023年12月，工商银行、农业银行、建设银行、
中国银行、交通银行、邮储银行六大国有银行官宣调
降存款挂牌利率，国有大行三年定存挂牌利率击穿
2%整数关口，降至1.95%。

中小银行选择在4月这一节点密集跟进，或与
市场利率定价自律机制有关。

中小银行存款利率密集
“补降”潮来临。

截至4月11日，广东、河
南多地的十余城农商行、村
镇银行密集宣布下调存款利
率，调降重点多集中在中长
期限存款，下调区间在25基
点～80基点。

业内人士认为，尽管目前
存款利率已降至低位，但投
资者中长期储蓄意愿仍较为
强烈，负债端压力不减反
增。未来存款降息仍有一定
空间。

中小银行揽储压力大
与以往相比，今年中小银行直接高息揽储的现象有所

减少，但是银行的揽储压力不减。
一家券商银行业分析师表示，在下调存款利率之后，银

行存款增长越快，资金成本也就越低，银行的息差才会更有
空间。因此，中小银行将加大揽储力度，以低成本的资金平
衡存量高成本资金。

对此，部分银行选择返券、送礼等方式吸引储户。
近日，一名城商行客户经理介绍，目前该行三年定期存

款利率3.1%，存款一万元还可以返30元现金。同时他也表
示，存款利率很快会降低，预计月底前调整。另一家城商行
客户经理表示，存款50万元以上送空气炸锅，100万元以上
礼品更丰富。

有业内人士认为，在存款利率下调的累计影响下，中小银行
可能面临较大的揽储压力，受利率持续调降的影响，一些投资者
选择用到期存款购买理财产品，使部分存款进入表外理财。

数据显示，从1月各类型银行存款新增情况来看，国有
四大行、中资全国性大型银行、中资全国中小型银行“新增
存款规模”较2023年同期分别下降0.08%、0.15%、0.43%。

可以看出，中小型银行存款增速放缓明显，分析人士认
为，这与其主要客群分布有关，可能受中小企业和个人存款
下降的拖累。

一些银行为了调整存款结构，在大幅下调长期存款利
率的同时，短期存款利率依旧按兵不动，甚至略有提升。

光大银行金融市场部宏观研究员周茂华表示，一般来
说，银行存款利率下调更多取决于存款市场供求状况，各类
型、各家银行自身资产负债、净息差与经营等方面情况。近
期中小银行下调存款利率属于跟进调降，国内采取大中小
型银行“梯次”调降存款利率，让市场充分消化存款利率调
降影响，有助于维护存款市场正常竞争秩序。

招联首席研究员、复旦大学金融研究院兼职研究员董
希淼提到，截至2023年末，我国商业银行净息差已经下降
至1.69%，首次跌破1.7%关口。2024年，银行净息差可能还
会下降。在这种情况下，下调存款利率、压降负债成本成为
商业银行的共同选择。
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当下如何寻找投资机会
在存款利率持续走低的背景下，稳健型和保守型投资

者都在寻找利率偏高且安全性较高的投资品种。从目前的
市场环境来看，有几类投资品种或满足投资者的需求。

○储蓄国债

从2024年第一期和第二期发行的国债分析，3年期与5年期
的国债票面利率均低于3%。虽然今年发行的储蓄国债票面利率
不算很高，却略高于国有大行或股份行的同期定期存款利率。

○大额存单

除了存款利率略高于同期定期存款利率之外，大额存单
还可以转让，也可以质押，满足投资者的资金流动性的需求。

○高信用评级可转债

一般情况下，可转债不会发生无法兑付的问题，但从安全
的角度考虑，投资者可以选择跌破面值或远低于到期赎回价
格的高信用评级可转债进行投资。如果到期收益率较高，且
扣掉相关税负，那么这一类可转债还是具有一定的保值效果。

○国债逆回购

投资国债逆回购，基本上是低风险的投资策略。不过，
考虑到国债逆回购的收益率不高，所以对投资者来说，投资
国债逆回购主要找对时机。

○申购新股

近年来，新股几乎成为了无风险套利的方式。

○零钱组合

银行将多个货币基金或者现金管理类理财产品组合形
成的一种投资理财产品，申赎灵活且可以根据投资的基金
或理财产品数量及金额进行大额赎回。

据第一财经、界面新闻、财联社、华夏时报

相关

中小银行密集补降

兴业银行行长陈信健近期则表示，去年以来
就加大了用低成本的存款来置换高成本的协定
存款、社保存款的力度。

有业内人士认为，综合存款定期化趋势、净
息差等多方面因素来看，未来或还有进一步存款
降息空间。

“存款利率存在进一步下调的必要性。”中
泰证券首席固收分析师肖雨认为。第一，考虑
到半数上市银行以及商业银行整体净息差已
经低于 1.8%，部分银行必须想办法以提高贷
款利率或降低存款利率的方式扩大净息差，目
前来看后者可能性显然更大；第二，部分中小
银行为了揽储展开“价格战”，导致存款利率居
高不下，农商行净息差处于较高水平，仍有下
降空间。

“预计4月有望存款降息。”浙商证券首席银
行业分析师梁凤洁认为，主要考虑存款定价参
考10年期国债及1年期LPR，其中2024年第一
季度10年期国债收益率较2023年第四季度下
降25基点；历史来看，市场利率定价机制一般会
在二季度召开工作会议，在当下银行面临较大
息差压力的背景下，不排除继续引导银行下调
存款利率。

近一年来银行存款利率经历多轮调降。仅在
2023年6月、9月、12月，国有大行先后三次更新人
民币存款利率情况，下调部分期限定存利率，中小银
行亦在一定时限内跟随节奏“补降”。

值得注意的是，银行不断下调定存利率的同时，
客户对中长期储蓄的热情不减。从近期各大行披露
的年报看，银行存款定期化仍在升温，负债端压力不
减反增。

建设银行在年报中指出，客户储蓄意愿强烈且
定期存款倾向持续增强。截至2023年末，该行境内
活期存款12.02万亿元，较上年减少264.58亿元，降
幅0.22%；境内定期存款14.70万亿元，较上年增加
2.58万亿元，增幅21.25%；工商银行2023年定期存
款增长了约4.18万亿元，增长率高达27.6%，而活期

存款则减少了6171.11亿元，降幅4.4%。
股份行也出现类似情况。年报显示，招商银行

2023年零售活期存款规模同比减少7.75%，而零售
定期存款规模则增长48.58%。

另一数据亦在一定程度上印证存款定期化的普
遍性。从人民银行披露的2023年《金融机构人民币
信贷收支表》来看，住户部门和非金融企业的定期存
款余额及占比均呈现上升趋势。住户部门定期存款
占比从68.1%上升至71.5%，非金融企业则从65.9%
上升至68.4%。

存款定期化趋势进一步拉高银行负债端成本。
根据浙商证券研报数据，2023年上市银行付息成本
率、存款成本率分别较2023年上半年上升1.3基点、
0.3基点，负债成本率和存款成本率仍在上行。

存款定期化趋势仍存

未来还有降息空间
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