
股价已连续9个交易日低于1元

华润渝康资管伸出援手 迪马股份成功“保壳”？
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终于迎来“金主”？

5月 14日晚，迪马股份发布公告称，于当日收
到上交所出具的问询函，要求公司就媒体报道中

“正统筹安排资金启动增持计划”及是否存在泄漏
尚未披露重大信息等情况进行说明。若媒体报道
属实，要求迪马股份及相关方说明是否符合交易类
退市风险公司发布增持计划的前提条件，增持主体
是否具备履行能力，并提供证明性文件；是否存在
通过非法定信息披露渠道透露或泄露尚未披露的
重大信息，明确相关责任人。这是迪马股份一周内
收到的第三份问询函。而就在5月 13日和5月 8
日，因迪马股份与华润渝康资管签订《业务合作框
架协议》、迪马股份控股股东重庆东银控股与江南
集团签订《战略投资框架协议》，迪马股份分别收到
了上交所的问询函。

上交所在问询函中指出，5月14日上午，有媒体
报道称，迪马股份正在统筹安排资金启动增持计
划。上交所要求迪马股份核实报道内容是否属实。

而就在前一日（5月13日）晚，迪马股份发布了一
份与华润渝康资管签订的《业务合作框架协议》。根
据协议，双方拟在困境项目实质性重组盘活业务、资
产价值提升及产业赋能业务、重庆市“三攻坚一盘
活”等三个方面开展业务合作。

具体来看，在困境项目盘活业务上，针对出现困
境的项目，双方拟通过“资金+代建代销”等业务模
式，协助地方区域重组盘活问题项目、解决“保交楼”
难题；对于迪马的存量困境项目，则由华润渝康单独
及/或联合相关主体为其提供纾困支持。

在资产价值提升及产业赋能方面，针对法拍资
产、“两非两资”、不良债权抵押物等市场上的低效无
效资产，迪马与华润渝康则将通过“收购+改造+运
营+去化”的模式，双向赋能打通不良资产价值提升
的前后业务链条，实现多方经济效益；并联合迪马物
业服务和康养产业，通过“企业重组+组织重构+资源
联合+业务激活”的综合手段，厘清标的企业、提升运
营效益、实现溢价退出。

在重庆市“三攻坚一盘活”上，迪马股份与华润
渝康拟采用投资+代建代销或代运营等方式，协助重
庆市内区县平台公司、国有企业盘活闲置土地与闲
置资产。

据了解，此次迪马股份与华润渝康签订框架协
议，与其控股股东东银控股有着密切联系。据东银
控股方面的相关人士介绍，华润渝康是东银控股最
大的债主，东银控股持有的ST迪马35.55%股权，有
很大一部分都抵押给了华润渝康。

然而，在这份框架协议公布的同时，也为迪马股
份“引来了”一周内的第二份问询函。根据问询函，
上交所要求迪马股份结合《业务合作框架协议》具体
内容，说明是否具备对交易双方构成约束性的协议
条款，相关框架协议的履行和具体业务协议的签订
是否以公司保持上市地位为前提，公司存在的退市
风险是否对交易双方后续业务合作产生影响。

退市警报拉响？

上交所的担心不无道理。
截至5月16日收盘，迪马股份股价已连续9个交

易日低于1元。根据相关规定，若公司股票连续20
个交易日收盘价均低于1元，将因触及交易类强制退
市情形被上交所终止上市。

不仅如此，占据迪马股份营业收入80%以上的

房地产业务，近年来由于受房地产行业及整体市场
持续下行的影响，该项业务遭遇严峻挑战，从而导致
公司整体处于持续亏损态势。

年报显示，2021年至2023年，迪马股份归母净
利润亏损持续扩大，分别为-20.54亿元、-34.97亿
元、-36.51亿元；剔除非经常性损益后，净亏损额分
别为20.93亿元、31.35亿元和29.80亿元。

由于公司连续三个会计年度扣除非经常性损益
后的净利润均为负值，且立信会计师事务所（特殊
普通合伙）在2023年财报审计中强调迪马股份持续
经营存在重大不确定性，公司股票于5月6日起被
实施其他风险警示，股票简称由“迪马股份”变更为

“ST迪马”。
尽管迪马股份表示，公司董事会将根据持续经

营问题及时调整业务方向及节奏，在稳定保交楼、保
交付部分的同时，加强轻资产转换及非房业务拓展，
以提升自身“造血”能力。

但从实际情况来看，迪马股份的亏损情况并未
转变。一季报显示，今年前3月迪马股份实现归母净
利润亏损1.43亿元，扣除非经常性损益后净亏损
1424.33万元。

与此同时，迪马股份还面临着债务违约的压
力。据5月6日公告披露，因销售下滑、回款减少及
流动性紧张等多重问题，导致公司债券“21迪马01”
未能如期足额偿付本息。据悉，该债券到期日为
2024 年 4 月 30 日，发行规模 4.5 亿元，票面利率
7%。此次违约后，迪马股份涉及的债券托管量达到
约3.26亿元。

对此，迪马股份表示：“公司将持续与投资者做
好沟通解释，加快推进债务化解工作，争取尽快达成
一致意见，尽早完成债务偿付。”

此外，截至2023年末，迪马股份的现金及现金
等价物余额为13亿元，但一年到期的银行借款和其
他借款合计已达到103.66亿元，而已到期尚未完成
展期的借款本金合计为19.50亿元。

控制权或生变

需要注意的是，面对当前的困境，迪马股份及其
控股股东重庆东银控股近期均在积极寻找解决方
案，并与意向投资者签订了战略框架协议。

5月7日，东银控股与重庆江南城建签订的《战
略投资框架协议》显示，东银控股拟通过司法重整化

解债务危机，而江南城建有意向作为重整投资人参
与东银控股重整程序。

也因为这份协议，让迪马股份于5月8日收到上
交所的问询函。

5月11日，迪马股份在回复上述问询函中表示，
如东银控股进入重整程序，在公开招募重整投资人
阶段，重庆江南城建及/或其指定关联主体有意向作
为重整投资人报名参与竞争遴选。而《战投协议》仅
为双方签署的意向性约定，具体的投资方案、投资形
式、交割安排、公司治理结构等核心内容尚待正式协
议签署进行约定。

不过，该份《战投协议》在发布后引来了部分投
资者质疑其“并不存在，实为配合相关方出货所
为”。对此，有迪马股份相关人士发文表示：“此协议
真的签字盖章了的，比黄金还真。”

需要指出的是，东银控股债权人重庆市兴业实
业已于5月8日向重庆五中院递交了申请东银控股
重整的相关资料。若重整申请材料被法院接收后，
东银控股将按法律法规要求推进重整工作。

截至目前，东银控股尚未收到法院对债权人申
请重整事项的受理文件，因此关于债权人申请是否
被法院受理，以及东银控股是否正式进入重整程序，
仍存在不确定性。

如若此次重整失败，东银控股将存在被宣告破
产清算的风险，后续股东所持股份存在被司法处置
的风险，上市公司也在公告中进行了风险提示。

此外，对于东银控股重整进而导致其控股股东
以及旗下ST迪马、智慧农业两家公司的控制权变更
的情况，迪马股份在问询函回复中明确：“若债权人
的重整申请被法院受理，后续重整实施不排除会涉
及公司控制权变动。”

大股东及高层拟增持
迪马股份意在“保壳”

5月14日晚，迪马股份发布公告，宣布公司控股
股东重庆东银控股集团有限公司及其一致行动人将
增持。

公告显示，2024年5月14日，接到控股股东东
银控股及其一致行动人重庆东原迪马商务信息咨询
有限公司（东原迪马商务）的通知，鉴于公司目前股
票收盘价格低于1元，如果公司股票连续20个交易
日的每日股票收盘价均低于人民币1元，公司股票可
能被上交所终止上市交易。

为维护广大投资者利益，提升投资者信心，东银
控股或其一致行动人计划自2024年5月15日起6个
月内，通过上海证券交易所集中竞价交易系统增持
本公司股票，拟增持金额不低于3000万元（含），且
不超过5000万元（含），增持价格不高于人民币1.10
元/股。

在另一份公告中，迪马股份7名高层同时宣布将
自掏腰包增持公司股票，以实际行动表示对公司的
支持和未来前景的看好。

据每经新闻、上游新闻

截至5月16日收盘，迪马股份
股价已连续9个交易日低于1元。
根据相关规定，若公司股票连续20
个交易日收盘价均低于1元，将因
触及交易类强制退市情形被上交
所终止上市。面对当前的困境，迪
马股份及其控股股东重庆东银控
股均在积极寻找解决方案。5月
13日晚，迪马股份发布了一份与华
润渝康资管签订的《业务合作框架
协议》；5月7日，东银控股与重庆
江南城建签订《战略投资框架协
议》，拟通过司法重整化解债务危
机，而江南城建有意向作为重整投
资人参与东银控股重整程序。

引入华润渝康资管能否扭转迪
马股份的亏损局面、“保壳”成功？
控股股东东银控股能否通过司法
重整化解债务危机？这些均成为
外界关注焦点。
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