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A
又有多家银行官宣降息

6 月 4日，兰州农商行将三年期定期存
款利率从2.7%下调至2.6%。同时，在6月3
日，甘肃银行也将 3 年期定期存款利率由
3.0%下调至2.6%，换言之，存款利率降幅高
达40bp。

在5月底，广东澄海农商行也发布公告表
示，该行将于6月1日起调整人民币存款挂牌
利率。其中，该行1年期、2年期、3年期、5年
期整存整取存款具体执行利率分别为1.7%、
1.9%、2.2%和2.2%，分别较之前对应期限的存
款利率下调了8BP、10BP、20BP以及25BP。

同时，广西平乐农村合作银行也表示，该
行将从6月1日起调整人民币存款挂牌利率，
调整后1年期、2年期、3年期、5年期整存整取
具体执行利率分别为 1.9%、2.3%、2.8%和
2.8%，分别较之前的存款利率下调了20bp、
0bp、20bp以及30bp。

5月31日，广西富川农村商业银行也发布
消息称，将于6月1日起对部分存款挂牌利率
进行调整。其中，该行调整后的3年期定存挂
牌利率为2.8%，相比今年2月的执行利率下调
了40个基点。

今年以来，河南西平中原村镇银行对该行
存款挂牌利率进行了两次调整。6月1日，该
行将1年期、2年期、3年期、5年期整存整取定
期存款利率分别调整为1.9%、2.1%、2.35%、
2.4%。其中，3年期、5年期定存利率均较今年
4月的执行利率下调20个基点。

据记者不完全统计，近一个月以来，还有
广西宾阳农商行、河南西平中原村镇银行、湖
北京山农商行、湖北宜城农商行、贵州册亨富
民村镇银行、哈尔滨幸福村镇银行、山西保德
慧融村镇银行、深圳坪山珠江村镇银行等多家
农村中小金融机构也对存款挂牌利率进行了
调整。

值得注意的是，存款期限通常会与存款利
率成正比，但在本轮调降过程中，有部分中小
银行中长期存款利率再度出现“倒挂”，即5年
期存款利率低于3年期存款利率。

例如，贵州册亨富民村镇银行3年期定期
存款利率为2.9%，较5年期高出75个基点；湖
北宜城农商行调整后的3年期定期存款利率
为2.35%，5年期仅为2.2%。

自今年年初以来，中小银行已掀起多轮存
款“降息潮”，在业内人士看来，多为跟进全国
性银行的“补降”之举。

在经过多轮“降息”后，全国性银行3年
期、5年期定期存款挂牌利率均已降至3%以
下。中小银行虽然也对存款挂牌利率调降多
次，但相较国有大行和股份制银行仍然具有一
定的利率优势。

“这两年存款利息一直在降。以前总觉得三
五年的存款期限太长，现在只后悔当时没多存点。”
据上海证券报此前报道，资深储户李鑫一边懊恼，
一边对银行拉存款的积极性感到费解，“以前去银
行存款还送米面油，现在感觉不‘吭声’了。”

B
存款利率仍有调降空间

近期，银行净息差收窄问题仍然备受市场
关注，特别是距离上一轮存款降息潮过去已经
有接近半年之久，随着银行净息差的不断走

低，市
场 普 遍
认为存款
降息仍有必
要 去 持 续 强
化。

据国家金融监
督管理总局披露数
据，截至2023年末，商
业银行净息差首度跌破
1.7%关口，降至历史低位
1.69%，跌破了净息差1.8%
的警戒线。

同时，今年一季度银行净
息差仍在收窄。截至 2024 年
一季度末，商业银行净息差为
1.54%，较上年末减少0.15个百分
点，较上年同期的 1.74%，下降 0.2
个百分点。

“净息差快速下行是监管推动存款
降息的根本原因。LPR不断下调，加点
也不断收敛，银行净息差因此承压。截至
2023 年末，银行净息差整体已经下滑至
1.69%，其中农商行下滑幅度较最高点超过
112个基点。”中信证券首席经济学家明明指
出。

明明在6月5日中信证券2024年资本市
场论坛上的最新观点显示，下半年政策债券
发行高峰阶段，央行或通过降准和OMO灵
活操作对冲流动性影响；随着海外主要经济
体渐次开启降息，国内货币政策空间打开，降
成本和宽信用目标下，政策利率下调、存款利
率下降、LPR下行仍将持续；预计年内有两次
降息及一次降准落地，央行买卖国债也将适
时落地，关注今年年中降息、三季度降准落地
的可能性。

其中，对于新一轮存款降息，明明日前报
告中的最新预测是可能在本月正式开启。

此前，多位业内人士也曾表示，2024年银
行存款利率或将出现多轮下调。

在这一背景下，市场对“存款搬家”的关注
度也不断提升。从数据来看，据中信证券测
算，4月理财规模环比超预期增长至29.28万
亿元，单月环比增长规模达到2.95万亿元，远
超出往年同期水平，环比增速 11.2%创下
2016年以来新高。明明认为，在存款降息和

“手工补息”叫停的余波助推下，加上前期债
市持续走牛给投资者带来较好体验，5月理财
规模有望再增长4000亿元。

据每经新闻、观察者网

最高降60个基点 存款利率又降了

理财赛道该如何“换挡”？
存款利率在中小银行中的补降仍在持

续。近期，广东、广西等地又有多家银行对
存款利率进行调整，调整范围既涉及定期存
款也包括活期存款，降幅最高可达60个基
点。

经过近两年来的多轮“降息”，目前利率
在3%以上的定期存款已难觅踪影。

最低“零费率”
理财公司再掀“降费潮”

进入6月份以来，理财公司再掀“降费潮”，不少产品甚至一度降至零费
率。拉长时间看，2023年以来理财产品费率整体呈现下降趋势。

多位业内人士表示，受投资收益率下降、行业竞争加剧等多重因素影响，
为吸引投资者，理财公司密集开展降费举措。不过，鉴于当前理财产品费率
整体水平较低，后续进一步下降空间有限。为了提升市场竞争力，理财公司
应更加重视产品的投资管理和收益体验，多举措提高投资者的获得感。

理财产品密集降费

近期，民生理财、中银理财、招银理财、光大理财等公司旗下产品密集发
布公告，宣布下调产品费率，主要下调固定管理费率、销售费率和托管费率。

整体看，不同产品降费程度不一。如在固定管理费率上，不少固收类理
财产品将管理费率下调到0.15%左右。而大多现金管理类理财产品下调到
0.1%以下，部分产品甚至一度降为零费率。

普益标准数据显示，目前全市场已有超2万只理财产品的固定管理费率
低于0.1%以下，产品数量占比37%，低费率理财产品已经大面积出现。

“费率下调是理财公司短期内稳住规模、吸引投资者的手段之一。”招
联首席研究员董希淼表示，一方面，理财公司通过费率下降传递出对自
身投资能力和市场发展的信心。另一方面，将理财公司与投资者利益
捆绑得更为紧密，有助于增强双方黏性。此外，费率下调也有助于理
财公司扩大与公募基金竞争的优势。而对投资者而言，费率下调也
可以降低投资成本，变相增加收益。

普益标准研究员杨国忠也分析，首先，近期银行存款利率下
调，导致存款吸引力下降，资金流出。各机构下调理财产品费用以
吸引客户。其次，“资产荒”现象也再度浮现，不仅理财持仓的存
款产品利率下降，其他优质固收资产也在减少，理财产品收益率
下行，各机构降低费用让利客户也是提升产品竞争力的手段。
最后，各机构之间竞争激烈，某家机构带头下调费用之后，其他
机构也会跟进，以维持自身的竞争力。

普益标准研究员董翠华补充道，在理财产品整体收益下
行、理财市场竞争愈发激烈的背景下，降费已成为发行机构常
用的营销手段，因而“降费潮”有望延续，但主要以“阶段性降
费”为主，各发行机构或将根据市场行情阶段性调整费率水
平。

进一步下调空间有限

拉长时间来看，自2023年以来，理财产品已相继开启
了多轮降费，多方数据也显示，理财产品费率整体呈现下降
趋势。

根据普益标准数据，自去年末以来，固定收益类、混合
类理财产品平均固定管理费率，均处于下降态势中。截至
6月12日，存续固收类、混合类理财产品的平均固定管理
费分别为0.19%、0.31%，分别相较去年底下调0.18BP、
1.21BP，整体处于下降通道中。

睿智新虹理财研究院数据也显示，截至2024年5月
末，银行理财全市场整体的平均固定管理费费率为

0.1865%，比去年末下调0.45个BP，与去年年初相比更
是下调1.92BP，整体也处于下行趋势中。

谈及理财产品费率调整的趋势，普益标准研究
员李霞认为，从理财产品的三大基础费率来看，目前

固定管理费率、销售费率、托管费率的平均费率水平分
别为0.1957%、0.1465%、0.0198%。在产品收益欠佳背

景下，理财公司或将通过产品创新、降费等举措吸引投资
者，费率水平可能略有下调，但下调幅度相对有限。

睿智新虹理财研究院也表示，鉴于目前费率水平已经处
于历史较低水平，不仅远远低于中国同类公募基金水平，而且
已经低于美国同类公募基金的水平，继续大幅降费将威胁到
理财公司本身的生存和发展。因此，理财公司费率继续下降
的幅度已经非常有限。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏补充道，尽管
降低费率是增加理财产品对投资者吸引力的一个方
式，但更重要的是强化投研能力、做好资产配置来提
高收益，盲目降低费率并不是一个最好的方式。

据中国基金报

焦
点

商报制图
但雯婷


