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新“国九条”发布以来，A 股市场加速优胜劣
汰。除财务类、重大违法类等多项退市指标外，触及
交易类退市指标的面值退市引发市场关注。数据显
示，截至目前，年内已有13家上市公司确定退市，其
中7家因触及面值退市规则而被终止上市。

退市压力之下，多家股价徘徊在1元/股左右的
上市公司采取了多种方式自救，包括回购、大股东增
持、寻求注资等。仅6月21日盘后，就有包括*ST威
帝、*ST天创、ST万林、*ST贤丰、ST德豪、ST全筑、
ST中装等在内的7家ST公司披露回购或股东增持
计划。

例如，在收盘价连续 11 个交易日低于 1 元/股
后，6月21晚间，ST德豪抛出股东增持计划，根据公
告，公司股东蚌埠鑫睿项目管理有限公司、北京风炎
臻选2号私募证券投资基金计划自2024年6月24日
起6个月内，以集中竞价交易、大宗交易等交易方式
增持公司股份，增持金额不低于人民币8500万元，
不超过人民币1.7亿元。

同日，ST中装也披露了股东增持计划，公司部
分董事、高级管理人员拟自公告披露之日起3个月
内通过集中竞价的方式增持公司股份，增持股份的
总金额合计不低于人民币200万元(含)，不高于人民
币400万元(含)。且此次增持计划不设价格区间，将
根据公司股票价格波动情况及资本市场整体趋势实
施增持计划。

*ST威帝则是在重大资产重组计划“流产”后，
抛出回购预案来稳定市场信心。据其披露，公司拟
使用自有资金以集中竞价方式回购公司股份，用于
减少公司注册资本，预计回购金额为 500 万元至
1000万元，回购价格上限为3元/股，但该计划尚需
股东大会审议。

此外，还有部分公司选择通过业绩说明会、投资
者调研等方式，对外发布公司业务动向等信息，以吸
引投资者关注。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜表示，不少
ST公司在面临退市风险时，会采取多项措施来稳定
股价，但这些公司往往经营不善、业绩不佳，甚至面
临多重风险。即使公司通过回购、增持等手段暂时
避免了退市，若基本面没有得到改善，最终还是存在
退市风险。

“今年以来，已有多家上市公司发布股价低于面
值被终止上市的风险公告，这表明交易类退市指标实
质上影响到了相关公司。”柏文喜表示，严监管背景
下，市场更加注重公司的内在价值和持续经营能力。

事实上，相关公司五花八门的“保壳”动作，也引
起了监管部门的重点关注。梳理相关监管函可知，对
于处于面值退市边缘的上市公司，沪深交易所正紧盯
其是否存在炒作股价等情况，并围绕“自救”手段背后
的细节、动机进行详细追问，要求公司提示相关风险。

事实上，面临面值退市风险的上市公司，大多存
在业绩不佳、盈利能力差、公司治理不规范等问题。

据证券日报

“保壳”失败
迪马“面退”？

为了“保壳”，这家知名房企的母
公司拼了——一个多月以来，ST迪
马及其控股股东三次宣布与有国资
背景的企业战略合作，股价接连走出
“地天板”，还因为存在炒作公司股价
嫌疑多次遭监管问询，但最终该公司
仍走到了退市这一步。
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面值退市警报拉响
多家公司花式自救

24日开市起便停牌

6月22日，重庆市迪马实业股份有限公司公开披露，
该公司于6月21日收到上海证券交易所出具的《关于重
庆市迪马实业股份有限公司股票终止上市相关事项的监
管工作函》。

在这份监管工作函中，上交所表示，ST迪马在2024
年5月24日至2024年6月21日期间，股票收盘价连续
20个交易日均低于1元，根据相关规定，该股已经触及终
止上市条件，ST迪马自6月24日开市起停牌，上交所上
市委员会将在该公司提出听证、陈述和申辩的有关期限
届满或者听证程序结束后15个交易日内，就是否终止公
司股票上市事宜进行审议，最终作出相应的终止上市决
定。

上交所表示，ST迪马应尽快聘请主办券商，做好公
司股票进入全国中小企业股份转让系统的具体安排和信
息披露工作，确保公司股票在摘牌之日起45个交易日内
可以挂牌转让。

ST迪马原证券简称为“迪马股份”，是知名渝派房企
东原地产的母公司。

渝股民企上市第一家

迪马股份是重庆第一家上市的民营企业，其控股股东
为重庆东银控股集团有限公司，后者的董事长罗韶宇是重
庆知名富豪，早在2006年，重庆有7名富豪入围福布斯富
豪榜，罗韶宇就是其一。据东银控股官网介绍，罗韶宇实
控的商业版图，涉及特种汽车制造、房地产开发、物业管
理、矿业开采、金融业、石化业、智慧农业等领域。

1998年，罗韶宇成立重庆东银控股集团有限公司，
1999年，迪马股份的前身——重庆中奇特种汽车制造有
限公司收购重庆汽车改装厂，专门制造各种高科技专用
车，如防弹运钞车和警用车等。2002年，迪马股份在上
海证券交易所挂牌上市。

2003年，罗韶宇开始涉足房地产业，2014年，通过
资产重组，地产板块也注入迪马股份上市公司体系。目
前，迪马股份拥有专用车制造、房地产开发、物业管理服
务三大板块业务，其大部分营收都来自于旗下子公司东
原地产。在发展巅峰时期，东原地产曾喊出过销售额千
亿的口号，其规模顶峰是2020年，根据克而瑞统计，那一
年东原地产年销售额602.1亿元。

从2021年起，迪马股份也深陷房地产市场下行的困
境中，该公司2021年度亏损20.54亿元，2022年亏损
34.97亿元，2023年亏损36.51亿元，三年合计亏损超过
90亿元。

今年 5月 6日，迪马股份收盘价触及0.95 元/股，
首次低于人民币1元，面临交易类强制退市风险。此
外，因为已经连续三个会计年度亏损，根据相关规定，
该公司股票于5月 6日起实施其他风险警示，更名为

“ST迪马”，仅在风险警示板交易，股票价格的日涨跌
幅限制为5%。5月7日，迪马股份首次宣布在公开债
务市场违约。

曾进行多轮自救

在这之后，ST迪马打响了“保壳战”，进行了多轮自

救，也曾一度将股价拉抬到1元以上。
5月7日，东银控股披露该集团与国资重庆江南城建

签订了《战略投资框架协议》，拟通过进行司法重整，实行
资产、债务、权益以及业务等一揽子重组，推动企业脱
困。该消息一度让东银旗下两个上市平台“ST迪马”与

“智慧农业”双双涨停。
5月13日，ST迪马又公告称，公司与华润渝康资产管

理有限公司（以下简称“华润渝康”）签订《业务合作框架协
议》。华润渝康为重庆首家地方资产管理公司，主要从事不
良资产收购处置，企业性质为央企，注册资本50亿元。

与此同时，ST迪马还表示正在统筹安排资金启动增
持计划，控股股东及董事高管人员拟合计以3200万元-
5300万元增持公司股份。该消息一出，ST迪马上演“地
天板”行情，5月14日股价从跌停拉升至涨停，5月15日、
16日又连续上涨。

6月7日，ST迪马又公告称，公司与地方国资重庆发
投签订了战略合作协议。

至此，ST迪马已经三次对外宣布将与国资背景的企
业进行合作，但因为合作事项不明确，该公司也多次接到
监管部门问询函，并要求ST迪马自查是否存在利用无约
束性框架协议炒作公司股价的情形。

6月13日，ST迪马又在官方微信公众号上发布消息
称，重庆多个部门召开专题协调会，要求进一步加大对东
银集团以及ST迪马的帮扶支持力度，全力维护上市公司
稳定；东银集团表示，将加大力度调度资金，进一步增持，
全力维护上市公司主体地位。该文发出后，ST迪马又一
次走出“地天板”。

普通股东仍有8.2万

但是同日上交所便对ST迪马以及东银控股的相关
责任人进行了监管警示，明确该公司存在信批违规行为，
通过非法定信息披露渠道发布影响公司股价和投资决策
的重要信息。在释放利好消息、股价涨停以及遭监管问
询多次轮番上演后，ST迪马最终还是走到了触及终止上
市条款这一步。截至2024年一季度末，ST迪马普通股
股东总数仍有8.2万。

与此同时，ST迪马的控股股东“东银控股”的重整
申请已于6月19日获重庆市第五中级法院裁定，正式
进入重整程序，不过，东银控股能否重整成功尚存在
不确定性，若重整失败，该公司将存在被宣告破产清
算的风险。

据第一财经
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连续20个交易日收盘价低于1元


