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沙特“掘金”快速落地

7月5日，沙特ETF正式成立，公告显示募集规
模达5.9亿元人民币（不包括募集期利息和认购费
用），共有7665户投资者参与募集。从6月中旬正
式获批，到即将挂牌上市，境内首批沙特ETF的上
市节奏可谓火速，也反映出沙特ETF的超高市场关
注度。

作为全市场首只沪港互挂形式投资沙特的ETF，沙特
ETF通过投资于南方东英沙特阿拉伯ETF紧密追踪富时沙
特阿拉伯指数。该指数集结了沙特多家具有影响力的龙头
上市公司，涵盖了金融、材料、能源、公用事业和电信服务等
多个沙特核心产业，刻画市场整体表现，为投资者分享沙特
全面发展机遇提供了有力抓手。

沙特作为全球最大的石油出口国，凭借丰富的油气资
源、稳定的社会环境和广阔的增长潜力备受全球投资者的关
注。2016年，沙特政府出台了“2030愿景”这项长期经济转
型计划，旨在推动沙特的经济多元化发展。自“2030愿景”
发布以来，沙特经济增长势头迅猛，成为了全球经济增长最
快的经济体之一。

数据显示，沙特2022年以来人均GDP已连续两年突破
3万美元，2023年更是刷新历史新高，达3.3万美元，不仅远
超世界平均水平1.3万美元，在中东一众国家中也同样位列
第一梯队。调查数据显示，91%的沙特人相信他们的国家正
朝着正确的方向前进，是全球最高水平，这个“正确的方向”
指的就是全面改革。

沙特的改革旨在减少对石油产业链的过度依赖，实现经
济的多元化发展。通过“2030愿景”涵盖的一系列改革举
措，沙特将从石油经济中积累的大量财富投向基建、可再生
能源、未来科技、娱乐旅游等产业，形成支撑经济全面发展的
强劲动能，也涌现出更多元的投资机会。

构建中沙合作桥梁

除了凭借丰富的油气资源而被全世界所瞩目之外，沙特
也是一片全新的投资热土。因其实物资产为主的经济结构
和能源提供者的国际角色，沙特股市的整体表现与国际油价
的关联性较高，与全球其他主要资本市场的相关性较低，在
当前全球多元化、分散化的资产配置格局中占据不可忽视的
重要位置。

在改革决心和庞大资金的共同构筑下，沙特资本市场也
在加速发展成熟，吸引了越来越多国际资金的关注。但过去
境内投资者的配置视野从未直接触达这片蓝海，沙特ETF
的出现意味着跨境投资版图首至中东，也让境内投资者拥有
了便捷把握沙特发展机遇的机会。

从古时丝绸之路到如今的共建“一带一路”倡议，中国与
阿拉伯国家之间有着深厚悠久的友好关系，近年来务实合作
与时俱进，经贸联系不断深化。去年9月，上交所与沙特交
易所在利雅得签订了合作备忘录，迈出了交流合作的新步
伐。此次上市的沙特ETF作为重要成果之一，对于深化中
沙合作更具有积极深远的意义。

一方面，沙特ETF拓展了境内投资者的全球资产配置
范围，提升跨境投融资便利化水平；另一方面，可以借助公募
基金面对大众的特点，引导更多境内投资者认识沙特、了解
沙特，以两地资本市场的互通促进双方民心相通，文化互鉴，
为中沙两国全方位深化合作打下更加坚实的基础。

多元配置正当其时

近年来，面对投资者日益增长的多元化资产配置需求，
境内管理人布局跨境产品的步伐加快，其中借道ETF成为

扩展海外投资版图、丰富产品供给的重要方式。在当前全球
经济面临诸多不确定性的情况下，单一市场的投资存在不小
的局限性。通过跨境ETF进行全球化资产配置，不仅能较
好地分散单一市场风险，还有机会把握差异化收益来源的投
资机会。

近年来，上交所将跨境指数化投资作为促进资本市场对
外开放的重要抓手，相继推出中日、沪港和沪新ETF互通，
开发中韩合编指数产品，推动ETF纳入沪港通等。上交所
数据显示，截至2024年5月底，沪市挂牌的跨境ETF达68
只、总规模为2075亿元，投资范围涵盖中国香港、美国、德
国、法国、日本、韩国和新加坡等国家及地区。

沙特ETF作为沪市首只投资沙特阿拉伯市场的ETF，
为A股投资者布局沙特资本市场提供了简单便捷的投资工
具。该产品采用的互挂投资形式有利于降低投资成本、提升
投资效率。这也是华泰柏瑞基金与南方东英继首只沪港互
挂ETF——恒生科技ETF（成立于2021年5月24日）、首只
沪新互挂ETF——东南亚科技ETF（成立于2023年11月15
日）之后，在跨境产品领域的再一次强强联手。作为公募圈
的“指数大厂”，华泰柏瑞基金在跨境ETF的发展方面又迈
出了崭新的一大步。

互挂投资方式具有显著的高效性和灵活性。它为投资者
提供了直接进入目标市场的便捷途径，简化了跨市场交易的
复杂过程，同时降低了操作成本，支持交易所T+0的交易机
制也增强了资金的流动性。互挂ETF使基金管理人更方便
使用QDII（合格境内机构投资者）额度进行市场交易，避免了
交易日和时区差异带来的麻烦。这些优势使得互挂ETF成
为投资者在全球市场中进行多元化资产配置的理想工具。

作为ETF领域的头部大厂，华泰柏瑞多年来坚持前瞻、
创新的产品布局，始终走在ETF的浪潮前沿，投资范围覆盖
全球多个市场。凭借出色的被动投资管理能力，华泰柏瑞在
行业内屡获殊荣，成为了大满贯得主。交易所数据显示，截
至2024年6月末，华泰柏瑞基金旗下非货ETF规模超2800
亿元，位列行业第一梯队。

77月月1717日日，，华泰柏瑞基华泰柏瑞基
金金、、南方基金旗下的首只沙南方基金旗下的首只沙
特特 ETFETF 延续上市首日的涨延续上市首日的涨
停态势停态势，，开盘不久后再度涨开盘不久后再度涨
停停。。截至截至 77月月 1717 日上午收日上午收
盘盘，，两只沙特两只沙特ETFETF均处于涨均处于涨
停状态停状态，，溢价率双双突破溢价率双双突破
1515%%，，位居位居ETFETF市场前二市场前二，，
累计成交额突破累计成交额突破 2020 亿元亿元。。
华泰柏瑞沙特华泰柏瑞沙特 ETFETF 的换手的换手
率接近率接近 200200%%，，南方沙特南方沙特
ETFETF 的 换 手 率 也 逼 近的 换 手 率 也 逼 近
100100%%。。

不过不过，，77 月月 1818 日日，，南方南方
基金南方东英沙特阿拉伯基金南方东英沙特阿拉伯
ETFETF、、华泰柏瑞南方东英沙华泰柏瑞南方东英沙
特阿拉伯特阿拉伯ETFETF““跳水跳水””，，收盘收盘
分别跌分别跌66..6666%%、、跌跌77..0808%%。。

机构人士表示机构人士表示，，有溢价有溢价
的场内产品的场内产品，，溢价背后是情溢价背后是情
绪绪，，情绪背后可能意味着更情绪背后可能意味着更
大的波动与不确定性大的波动与不确定性。。在选在选
择跨境择跨境ETFETF时时，，应当尽可能应当尽可能
避免购买高溢价品种避免购买高溢价品种。。

选择跨境ETF 遵循三原则
近期，跨境ETF高溢价的情况时有发生。业内

人士表示，当二级市场抢筹意愿浓厚，导致场内实时
交易价格大于ETF估算净值，就会产生溢价。一般而
言，跨境ETF相对容易发生折溢价大幅波动的情况。

由于基金公司外汇投资额度有限，基金限购时
溢价套利机制会受到影响，使得ETF高溢价无法快
速抹平，在ETF热度持续攀升的过程中，场外投资的
限制也使得很多投资者涌入场内交易，从而进一步
推升了ETF溢价水平。

根据沪深交易所披露的ETF申购赎回清单，7
月16日，华泰柏瑞沙特ETF的申购上限为5000万
份，7月17日提升至1.5亿份；7月16日，南方沙特
ETF累计可申购的基金份额上限为5000万份，7月
17日净申购的基金份额上限为1.5亿份。

业内人士称，由于在限制申购以及投资热情高涨
的情况下，场内QDII很容易出现高溢价的情况，因此
部分基金公司可能出于平抑高溢价的目的，会额外调
配部分外汇额度，提高热门场内QDII的申购上限。

针对近期市场上出现较多的高溢价跨境ETF，
华泰柏瑞基金总经理助理、指数投资部总监柳军表
示，最直接的原因在于其跟踪的指数在过去一段时
间中表现亮眼，引发投资者的配置热情，短期内资金
加速涌入跨境ETF，从而形成了溢价现象。

此外，柳军表示，一些新推出的标的可能会因规
模较小而出现供不应求的情况，QDII-ETF的T+0
交易机制与额度限制又进一步放大了被高频交易的
可能。因此，跨境ETF的溢价空间被持续抬升，实质
上反映出投资者高涨的境外投资情绪。

柳军建议，在选择跨境ETF时，应当尽可能避
免购买高溢价品种。

具体可遵循以下原则：一是评估产品溢价是否
过高，如果确实存在较高溢价，可以寻找跟踪相关标
的的其他ETF产品；二是评估产品的溢价是否可持
续，如果溢价仅是短期情绪过热所致，可以稍作等
待，待溢价回落后再做决策；三是评估产品溢价是否
可能长期存在，如果长期存在，则需要考虑市场未来
的上涨空间是否足以覆盖溢价成本。

据证券时报、中国证券报、参考消息、财联社

提醒

据香港01网站7月15日报道，沙特主权财富
基金“公共投资基金”（PIF）总裁鲁梅延近期访问北

京。其高管透露，PIF在香港设立办公室之后，预计
2024年第四季度或2025年第一季度将再于北京成立

办公室，以更好地触达中国市场，理解中国经济和公司，
找寻更多投资机会。

沙特今年上半年已筹集资金近900亿美元，包括通
过发行国际债券筹集的近500亿美元、出售沙特阿美股
权募集的124亿美元，贷款107亿美元，还包括沙特主权
财富基金——公共投资基金(PIF)出售美国股票筹集的
100多亿美元等。当下，沙特已取代中国，成为新兴市
场中国际债券发行量最大的国家。

新闻延伸

沙特“金主”拟在京设办公室
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