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A
存单理财发售升温

近来，重点投资于同业存单、存款等资产的理
财产品，越来越受金融机构和投资者青睐。

就各家银行公布的主推理财产品信息看，受
投资者偏好影响，以同业存单、存款等资产为主要
投资标的的低波稳健理财产品，正在成为当前理
财机构布局的重点。

Wind数据显示，今年以来成立的含“存单”主
题产品有207只，多为纯债固收或固收+型的R1、
R2产品。其中，仅7月1日至8月29日新成立的
就有66只。

同业存单主题理财产品热度快速上升。根据
Wind数据统计，2024年以来至8月29日，含“存
单”的银行理财中，“同业存单”主题产品就有122
只，产品数量及规模均远超去年同期。其中，仅7
月以来就有45只。

受访投资者认为，当前股市、债市震荡频频，
存款利率又在持续下调，相比其他类型的资产，投
资于同业存单、存款、信用债等资产的银行理财产
品净值波动小，流动性也高，可作为短期防御型投
资的优选。

普益标准研究员李霞表示，理财产品的收益
主要取决于底层投资资产，存单类资产具有低风
险、低波动的特征，故该类理财产品收益也相对稳
定，在一定程度上可以提升该机构理财产品的竞
争力，吸引更多投资者。

就业绩表现看，近来银行净值波动加剧，配置
同业存单、存款等资产的“低波”理财产品，其收益
率普遍高于现金管理类产品，且波动较小。Wind
数据显示，上述200余只含“存单”主题产品最新单
位净值和累计单位净值指标均超过1元。其中，近
半数累计单位净值增长率超过0.5%。

低波动、低回撤的优势影响下，同业存单类理
财产品对投资者的吸引力也在持续升温。今年以
来，理财公司正积极响应市场需求，密集布局低波
理财产品。苏商银行研究院高级研究员杜娟指
出，近期股市债市波动大，权益类理财产品收益表
现不佳，同业存单的稳定收益特性也吸引理财公
司加大此类资产配置力度，且银行在调整负债结
构的驱动下，同业存单的发行规模快速增长，为理
财公司加大配置提供了空间。

银行业理财登记托管中心披露的数据显示，
就理财产品资产配置看，截至6月末，理财产品对
现金及银行存款、同业存单、债券、权益类资产的
配置占比分别为25.3%、11.8%、43.8%、2.8%。与
去年年末相比，现金及银行存款、债券、权益资产
占比均有下降，而同业存单占比增加了0.5个百分
点。

融360数字科技研究院分析师艾亚文认为，理
财产品对同业存单的配置比例显著上升，反映出
理财从追求单一高收益向注重资产组合流动性和
风险控制的转变。

就发行结构看，大型银行对存单类理财产品
的热度更高。杜娟指出，近两年同业存单类理财
产品发行量明显增长，大行旗下理财子公司是主
要发行方。

杜娟认为，目前存款利率下行，大型银行的存
款客户向收益相对更高的中小银行存款、理财产
品等分流，大型银行理财子公司需要发行低风险
理财产品承接、留存客户。“同业存单类理财产品
一般风险等级低、以中短期封闭式为主，与存款客
户的低风险偏好相契合。”

B
低波产品布局积极

固收理财产品净值波动加剧，是近来存单类
低波理财产品备受青睐的重要原因。

就市场表现看，8月以来银行理财收益率进一
步下行。光大证券在研报中指出，近期债券市场
波动加大，理财净值震荡下行，8月中下旬固定收
益类理财近一个月年化收益率跌破2%。

国信证券在最新研报中披露，截至8月25日，
理财产品累计净值为1.038元，环比下降0.07%；
固收类理财产品累计净值为1.041元，环比下降
0.06%；理财产品累计破净率为2.66%，较8月18
日上升0.01个百分点。

光大证券方面分析指出，综合看，随着存款
“手工补息”整改影响在二季度集中释放，对公“脱
媒”力量衰减，但居民端存款“脱媒”在7月调降存
款挂牌利率后，仍对理财规模增长形成一定支撑，
并推动8月理财规模延续同比多增。

普益标准方面分析认为，新一轮存款降息，特
别是国有大型银行再度集体下调人民币存款利
率，预计将进一步推动存款资金向理财市场转
移。综合看，银行理财产品凭借风险相对较低、收
益相对稳健的特点，仍然是许多投资者的选择。

在此背景下，投资者对“低波”理财产品的需
求愈加凸显。艾亚文强调，近期全球金融市场波
动加剧，股票、债券等传统投资渠道的不确定性上
升，促使投资者转向风险较低、收益相对稳定的存
单类低波产品。在配置策略上，投资者偏向组合
投资，长期投资策略。

理财机构在“低波”产品的创设方面也更为积
极。根据普益标准数据统计，以产品名称中关键
词“低波”统计，2023年全年理财公司共计发售产
品175只（按登记码统计，不含新增份额）。截至
2024年8月27日，今年以来各理财公司已发售“低
波”理财产品272只，发行数量大幅增长。

普益标准研究员董翠华透露，按月统计，今年
以来含“低波”关键字样的理财产品每月发售数量
在30款左右，在7月达到高峰为47款，8月已发行
30款。

资产配置方面，董翠华进一步指出，“低波”产
品资产配置仍以存款、同业存单以及短久期、高评
级的债券资产为主，通过合理的资产配置以及期
限匹配策略，兼顾风险和收益。

艾亚文认为，“低波”理财产品之所以受欢迎，
主要是因为它提供了相对稳健的投资回报，尤其
是在市场波动加剧的环境下，投资者倾向于选择
风险较低、收益稳定的理财产品。

低风险低波动 存单理财成吸金利器

理财规模保持稳定
警惕债市波动影响

普益标准方面提醒，综合考虑长期利率下行态势、
市场低波需求黏性以及理财市场冲量惯性，预计下半
年银行理财规模将保持稳定，但也须警惕下半年债市
波动对理财市场的潜在影响。

此外，在配置存单、存款、高评级债券等资产降低
理财净值波动的同时，理财机构也在针对投资者需求
变化进行多元化稳健资产组合配置的策略调整。

普益标准研究员杨国忠指出，目前同业存单类策
略产品仍比较受欢迎，产品发行数量稳步增加，但在投
资策略上也出现了一些新的配置方式，例如补充投资
ESG概念债券的产品。

融360数字科技研究院分析师艾亚文强调，当前
环境下，投资者对理财产品的配置需求在追求收益的
同时，对本金安全的重视程度提高，在关注存单类“低
波”产品外，一些金融衍生品类理财产品、商品类资产、
安全性高的理财产品、养老金理财产品等也会受到投
资者关注。

艾亚文认为，理财机构需要进一步提升资产配置
能力。包括海外市场拓展、低波稳健产品布局、权益市
场修复、跨境理财深化应对市场波动等，都可以成为理
财机构寻找新增点的重点布局领域。

普益标准研究员李霞也指出，在股债市场波动环
境下，理财机构或可从产品创新角度出发，通过一系列
举措来吸引投资者。

相关

部分银行理财产品
虚增收益率遭警示

日前，监管部门对银行理财子公司的通报显示，部
分公司在代销渠道不停地新发份额，虚增产品收益率，
甚至用“四舍五入”方式展示万份收益，与客户实际到
手的收益率完全不匹配。如有些产品展示7日年化收
益率是3.5%~3.6%，而投资者实际上只能拿到1.8%~
2%的收益率，属于违反消费者权益保护要求。

就部分银行手机App看，如，进入某股份制银行
App理财专区，可以看到该行代销的某理财公司产品

“成立以来年化”收益率超过5%，且以红色字体展示，
十分醒目，同时，业绩比较基准则在2.1%-3.1%（年
化）之间。

而在点击上述产品并进入详情页后，页面顶端仍
以超5%的“成立以来年化”收益率展示，直至查阅历史
收益率才发现，该产品近6个月、近3个月收益率均不
足3%，而近1个月收益率更是低至1.6%左右。倘若
投资者未仔细查阅历史收益情况，或会误以为此理财
产品可盈利超5%。

同时，该行App展示的另一款理财产品成立以来
年化收益率近2.5%，业绩比较基准高达4.2%-5.1%
（年化），但当翻看历史收益率后才会发现，该产品近1
个月的年化收益率已跌至-1.8%。

实际上，目前不少银行理财产品均选用区间年化
收益率等方式向投资者展示参考业绩，比如，现金
类理财产品常采用7日年化收益率。其他类型理
财产品采用近1个月、3个月、6个月等期限的年
化收益率，而展示最多的则是产品成立以来的收
益率。还有部分“稳健低波”理财产品除展示业绩
比较基准和成立以来年化收益率外，还包括数
值+指数型展示方法。

如此五花八门的产品业绩展示，也为普通投
资者、尤其是投资经验并不丰富的投资者带来一
定误解成分。 据中国经营网、中国网、21经济网

主要配置同业存单、存款、高评级债券等资产组合的低波策略，正
在成为理财机构稳客吸金的首要抓手。

数据显示，今年以来，已有200余只存单主题理财产品成立发行，
存续理财产品也纷纷增加同业存单、存款等低波资产的配置占比，可
以平滑收益波动。

业内人士分析认为，近期股市债市震荡加剧，理财产品净值波动
大，在优质资产短缺的影响下，存单、存款等资产的稳定收益特性对理
财公司有极大的吸引力。当前，投资者对低波资产配置的需求不会明
显改变，理财公司在稳健资产配置的同时，也要强化投资策略调整，从
产品创新角度出发，通过一系列举措来吸引投资者。
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