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中央汇金“扫货”ETF

中央汇金成为多只“巨无霸”宽基ETF最重要
的买主。

以易方达沪深300ETF为例，就基金前十名持
有人情况看，截至6月底，中央汇金投资有限责任公
司位列第一大持有人，持有份额为547.35亿份，占
上市总份额的67.03%。

此外，中央汇金资产管理有限责任公司、中央
汇金资产管理有限责任公司-易方达基金-汇金资
管单一资产管理计划也分别持有5.96亿份、4.7亿
份。按照6月底1.7053元的基金净值计算，中央汇
金合计持有易方达沪深300ETF951.6亿元。

除易方达沪深300ETF以外，中央汇金同时大举
增持华夏沪深300ETF。具体看，截至6月底，中央汇
金投资有限责任公司持有华夏沪深300ETF209.37
亿份，中央汇金资产管理有限责任公司持有份额为
1.72亿份。按照3.5655元的基金净值计算，中央汇金
共持有华夏沪深300ETF752.65亿元。

就嘉实沪深300ETF持有人结构看，截至6月
底，中央汇金投资有限责任公司持有份额为195.44
亿份，占基金上市总份额的68.17%；中央汇金资产
管理有限责任公司持有份额为8.14 亿份。按照
3.6232元的基金净值计算，中央汇金合计持有金额
达到737.6亿元。

除了上述几只沪深300ETF以外，中央汇金也
是华夏上证50ETF的重要持有人。截至6月底，中
央 汇 金 投 资 有 限 责 任 公 司 持 有 华 夏 上 证
50ETF287.92亿份，按照2.442元的基金净值计算，
中央汇金持有金额为703.1亿元。

中央汇金不仅大举增持上述蓝筹风格ETF，也
是多只成长风格显著的ETF的重要持有人。

以易方达创业板ETF为例，中央汇金位列第一
大持有人。具体看，截至6月底，中央汇金投资有限
责任公司持有易方达创业板ETF113.63亿份，中央
汇金资产管理有限责任公司持有份额为6亿份。按
照1.6513元的基金净值计算，中央汇金合计持有
197.55亿元。

中央汇金同样是华夏中证1000ETF的第一大
持有人。截至6月底，中央汇金投资有限责任公司

持有华夏中证1000ETF47.98亿份，6月底持有金
额为95.46亿元。

就上述已披露中报的6只ETF看，截至6月底，
中央汇金持有金额已超过3400亿元。仅今年上半
年，中央汇金增持这些ETF耗资就超过2000亿元。

7月以来净申购额近3000亿元

7月以来，资金继续涌入股票型ETF。
据Choice测算，进入7月以来，截至8月28日，

股票型ETF净申购额达到2887.5亿元，宽基ETF
依旧是吸金主力。

其中，华泰柏瑞沪深 300ETF 净申购额为
799.32 亿元，易方达沪深 300ETF 净申购额为
581.49亿元，华夏沪深300ETF净申购额为345.26
亿元，嘉实沪深300ETF净申购额为270.33亿元，
华夏上证50ETF净申购额为186.57亿元。

多只成长风格ETF也强势吸金。南方中证
500ETF、南方中证1000ETF的净申购额均在150
亿元以上，易方达创业板ETF、华夏中证1000ETF、
易方达科创板50ETF、广发中证1000ETF的净申
购额均在60亿元以上。

随着资金的持续涌入，“巨无霸”宽基ETF频
现。截至8月28日，华泰柏瑞沪深300ETF规模为
2810.62亿元，易方达沪深300ETF规模超过1900
亿元，华夏上证50ETF规模超过1300亿元。此外，
华夏沪深 300ETF、嘉实沪深 300ETF 规模都在
1200亿元以上。

招商证券表示，7月以来ETF继续成为A股主
力增量资金，在市场波幅放大阶段逆势净买入以维
护市场稳定，跟踪沪深300指数的ETF总规模7月
以来扩张尤为明显。由于ETF一般都是按照跟踪
指数的成分股和权重进行配置，股票型ETF的规模
扩张能够给权重相对更大的龙头个股贡献增量资
金，对大盘龙头风格具有明显的强化作用。

业内人士认为，从发达国家资本市场发展规律
来看，随着境内机构投资者占比的持续提升、股票
市场的有效性提高，指数基金特别是ETF，由于具
备规模大、费率低、流动性好、风险收益特征鲜明的
优势，有望逐步成为投资者资产配置的首选。

随着ETF2024年中期报告密集
披露，中央汇金持仓线路图浮出水
面。

就整体看，中央汇金大幅“扫货”
沪深 300ETF、上证 50ETF 等蓝筹
风格ETF。同时，大手笔买入创业板
ETF、中证 1000ETF等代表成长风
格的ETF。

就已披露中报的 6只宽基ETF
看，中央汇金持有这6只宽基ETF总
市值超过3400亿元。

值得注意的是，7月以来，资金继
续加速流入股票型ETF。据测算，7
月以来，截至8月28日，股票型ETF
净申购额接近3000亿元。业内人士
认为，ETF已成市场重要增量资金。

“扫货”ETF
中央汇金抄底？

自去年四季度以来，中央汇金公司数次宣布买入
ETF或扩大ETF增持范围，而每次公告一出，A股市
场便“如约”上涨。纵览历史，“汇金增持”背后有三方
面深层次原因。

一是坚定看好中国经济增长韧性和发展前景，充
分认可当前A股市场配置价值。

中国经济高质量发展扎实推进，叠加当前A股市
场估值水平处于历史低位，中长期投资价值凸显，正
是中央汇金公司增持宽基ETF的“底气”。

二是提振投资者信心，引导资金流向新质生产力
等国家重点支持领域。

在上半年市场震荡调整、投资者情绪亟待提振的
背景下，中央汇金公司进场增持ETF，不仅为市场注
入一定流动性，有助于平抑市场波动；也传递出明确
的积极信号，可有效提振投资者信心，稳定市场预期。

三是带动更多中长期资金入市，全力维护资本市
场稳定运行。

中央汇金公司作为“国家队”代表之一，持续加大
ETF增持力度、扩大增持规模，不仅能为市场带来实
实在在的增量资金，也可起到表率作用，拉动更多中
长期资金入市。

据上海证券报、证券日报、证券时报

纵深

中央汇金为何“加购”ETF？

相关

公募基金2024中报出炉
债基成“排头兵”股基当“副班长”

随着2024年基金半年报披露完毕，公募各类型基金
产品的盈亏情况也逐渐明朗。

2024年上半年，债券型基金的盈利表现依然强劲，上
半年的利润达到了1953.4亿元；货币型基金紧随其后，上
半年利润为1213.5亿元。去年同期，债券型基金的利润
为1516.9亿元，货币型基金的利润为1131亿元。

除了债券型基金和货币型基金之外，今年上半年录
得正利润的产品还有QDII基金、商品型基金和REITs基
金，利润分别为225.5亿元、77.5亿元和9.4亿元。然而，
FOF基金、混合型基金和股票型基金出现亏损，2024年上
半年，这几类基金分别亏损15.6亿元、1397 亿元和1615
亿元。

就单只基金的盈利情况看，天弘余额宝依旧稳健，利
润持续领跑。以华泰柏瑞沪深 300ETF 为代表的宽基
ETF也录得了丰厚的利润，与去年同期相比有大幅提升，
以广发纳指100ETF为代表的QDII基金也实现了较好的
盈利。不过，ETF的整体利润表现分化，医药、证券、半导
体等赛道型ETF亏损较为严重。

华泰证券研究所分析，今年的债市在基本面、机构欠
配和支持性货币政策三条主线下表现强势。展望四季度，
债市基本面依旧“顺势”，但财政发力窗口将于9—10月到
来，其中财政政策会否发力及形式最需关注。此外，央行
的态度与货币政策仍是变数，需要关注央行管控长期利率
的可能措施，包括买卖债、临时隔夜正回购等。

中短债基金成风口

市场震荡之下，避险情绪和投资需求双重驱动之下，
中短债基金成为市场风口，规模节节攀升。数据显示，截
至8月底，中短债基金产品总规模已超8000亿元，上半年
规模增幅超50%，相比2022年底的增幅已超5000亿元。

业内人士认为，中短债基金仍具备较好的配置价
值。在降息周期中，中短债基金规模表现为持续上涨，在
降息周期结束后的低利率环境中，中短债基金通过压缩
债券期限利差获得资本利得收益，规模也呈现显著的增
长趋势。 据中国基金报

今年新基金发行超7700亿元

今年以来，公募新基金发行规模超7700亿元，远超
去年同期水平。就新基金发行看，ETF密集上新，债券基
金爆款频现，REITs发行提速。

就新基金成立情况看，三类产品表现抢眼：一是稳健
型产品受追捧，多只债券基金发行规模超60亿元。二是
在主动权益型基金遇冷的背景下，指数基金扛起了权益
类基金大旗。三是公募REITs热度较高，发行显著提速。

目前共有59只基金正在发行，权益类基金占比近七
成。 据上海证券报
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