
大盘表现
“中字头”集体爆发

10月10日，中国人民银行发布公告称，为促
进资本市场健康稳定发展，中国人民银行决定创
设“证券、基金、保险公司互换便利（简称SFISF）”，
支持符合条件的证券、基金、保险公司以债券、股
票ETF、沪深300成分股等资产作为抵押，从人民
银行换入国债、央行票据等高级流动性资产。

据了解，首期操作规模将达到5000亿元，后
续根据具体情况可进一步扩大操作规模。这意味
着我国首个支持资本市场的货币政策工具落地。

在该消息发布后，中字头板块集体拉升，带动
大盘止跌回升，沪指最终上涨1.32%，报3301.93
点。截至收盘，中铁装配、中远通、中船汉光等十
余股涨停，中国建筑、中国能建等涨超8%。

“牛市旗手”券商板块昨日大幅回落，截至收
盘，东方财富跌超17%，此前连板的国海证券、
天风证券双双跌停，锦龙股份逼近跌停，中信证
券跌超8%，中信建投跌逾7%。

回落调整
并不意味着行情结束

对于这一轮A股、港股的行情，华西证券研究
所副所长、首席策略分析师李立峰认为，其背后有
多因素驱动。首先9月24日之前A股处于相对较
低的点位和成交量，而9月24日的新闻发布会以
来，“四把火”密集点燃，即央行降准降息和货币创
新工具等直接作用于股票市场、证监会吴清主席
的表态、9月29日发布的政治局会议通告中对于
股市的指示以及国庆前楼市调控部门的举措。这

“四把火”使得A股行情猛烈而迅速地发展。银华
基金A50ETF基金经理王帅也表示，这一轮行情
的直接原因可能是投资者情绪，背后是政策面和
资金面带来的利好预期。

国庆节后两个交易日，伴随着天量的成交量，
A股市场走势先冲高后回落。对于这一市场走势，
李立峰表示，节后第一个交易日3.5万亿的历史天
量成交量和过高、过快的涨幅，使得市场有技术性
的调整必要，因此第二个交易日的回落调整是健
康、有利于行情的，并不意味着行情的结束。

王帅也表示，这一回落相当于“踩了一脚刹
车”，给投资者冷静思考的空间，也
有利于股市后期的健康发展。从
长期上看股市的投资价值空间仍
然广阔，后续新的政策出台也会使
投资者看到市场的长期配置价值。

前景看好
大概率会走出慢牛行情

对于后续走出慢牛行情的关
键变量，两位专家都强调基本面经
济的支撑。王帅提出，要回归基本
面来看，比如可以去看三季报中，
哪些行业有基本面角度的回归价
值。此外，扩内需是未来经济发展

非常重要的一点，如果将财政的刺激政策和扩内
需联系起来，可以去关注和基础民生相关的变量，
比如消费以及和人口老龄化相关的养老、医药等
方向。再往后看，基于新国九条和退市新规的落
地情况，明年3、4月份年报披露后，根据盈利情况
就可以判断哪些中小微企业股票可能会被出清，
由此带来剩下的中小微企业的强势反转。

李立峰表示，A股要走出慢牛行情，重要的条
件之一是宏观经济的温和复苏。前期政策已经发
力，传导到经济方面，消费、房地产等方面慢慢启
动，形成正循环的状态，这一情况下A股大概率
会走出慢牛行情。

择股技巧
分化中如何踩对板块

前期尤其火热的券商股、半导体等科技股昨
日回调，那么接下来如何踩对赛道和个股？

“整体上，牛市最容易赚钱的阶段，也就是无
差别上涨的阶段已经结束，接下来考验的是选股
与行业分析能力以及对市场节奏的把握。”排排
网财富研究部副总监刘有华刘有华直言，受益牛
市逻辑的券商，相比此前几轮牛市，目前的涨幅
依然不大，预计盘整之后还会有两波行情，依然
值得逢低关注。半导体、计算机等科技板块受益
于国产替代和市场风险偏好提升，同时，也是超
跌的板块，后市也值得重点关注。此外，白酒、医
药等机构重仓方向，超跌严重，跌下来也可以当
机会看待。

中信建投首席策略官陈果陈果建议投资者，
关注明显低估的中国资产、对通缩改善重估、龙头
企业价值重估和牛市中的弹性资产。可重点关注
行业包括新能源汽车、电子、计算机、食品饮料、非
银、银行、房地产、有色金属等。
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财经头条

中
信
证
券

目前市场仍处于由情绪
主导的反弹第一阶段，中长
期仍需关注具体的政策落实
的方向以及效果。自 9 月 24
日和 26 日重大政策发布以
来，A 股获得较大体量资金
流入。当前总体稳定，结构
上有所转好，降幅大幅收窄，
地产行业全年一致预期净利
润显著改善。建议关注基础
设施建设、房地产发展新模
式、扩大内需等政策重点支
持领域相关行业，此外如商
贸零售、纺织服装、轻工制造
等前期跌幅较高，但在本轮
反弹中涨幅较小的行业也值
得关注。

据界面新闻、金融界等

中
信
建
投

牛市第二段未必适合新
手。不能因为涨了才有信心
继续看多，跌了就看不清甚
至看空。接下来的牛市第二
段，更适合机构投资者，未必
适合新手。

华
泰
证
券

市场交投仍处于活跃区
间，但产业资本入场意愿回
落、顺势资金流入放缓等结
构特征或表明情绪已有所降
温。从当前成交额、换手率
水位看，市场交投仍处于活
跃区间，但产业资本入场意
愿回落、顺势资金流入放缓
等结构特征或表明情绪已有
所降温。

天
风
证
券

伴随着数据要素顶层细
则文件落地，典型应用案例加
速推广，产业有望迎来质变。
其中供应链物流具备较为成
熟的数据积累和应用模式，有
望领先规模化应用。建议关
注在供应链物流细分领域已
有海量数据积累和成熟数据
产品的公司。

机构看市

A股连续4个交易日成交量破2万亿元

奔“牛”路上倒车接人？
“924”国新办政策组合拳落地以来，A股迎来一轮史诗级大涨

行情。不过，前日、昨日行情突变，A股天量成交后遭遇巨幅震荡。
昨日，A股走势分化，沪指强势上扬，创业板指、科创50指数等

回落走低，以银行、煤炭为首的高股息资产表现亮眼。两市成交额
连续4天突破2万亿元。

展望后市，A股接下来如何走？奔“牛”路上倒车接人？

A股接下来
怎么走？
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