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卷费率
综合费率卷到很低

作为一种场外指数化投资工具，ETF联接基金能够有效
地平衡交易便利性和投资灵活性。联接基金可以通过场外渠
道进行认证申购和赎回，为没有场内证券账户的投资者提供
了更多的选择和操作空间。

根据发售公告，这批场外中证A500指数基金已经卷出了
非常有“诚意”的综合费率。以华泰柏瑞中证A500ETF联接
基金为例，基金的管理费率为0.15%/年，托管费率为0.05%/
年，均为目前市场指数基金的最低一档费率结构；而对于C类
基金份额的销售服务费率设为0.15%/年，管理费+托管费+销
售服务费的年综合费率仅为0.35%，低于其他同期发行的中证
A500场外指数基金C类份额。

而在 A 类基金份额的认购费率方面，华泰柏瑞中证
A500ETF联接基金设置了认购金额在50万元以下的认购费
率为0.5%，认购金额在50万至100万元的认购费率为0.2%，
认购金额在100万元以上的为1000元/笔，具有成本优势。

此外，ETF联接基金中投资于目标ETF的资产部分不收
取管理费、托管费，投资者不用担心重复收费。低门槛、低成
本、交易便捷的属性也让ETF联接基金或能更好满足投资者
的定投需求，淡化择时难题，可以通过定投形式将中证A500
等核心宽基指数作为资产配置中的长期选项之一，助力把握
A股市场优质资产成长机遇。

卷分红
评估周期卷到每月

今年以来，ETF分红激增，逐渐成为国内ETF的新生态。
Wind数据显示，截至2024年10月21日，年内ETF累计分红
总额已超142亿元，相较去年全年的88亿元大幅攀升61%。
其中，宽基ETF成为分红主力，累计分红总额占比超81%。

值得注意的是，本批上架的中证A500场外指数基金普遍
设置了分红评估条款。以华泰柏瑞中证A500ETF联接基金
为例，产品在分红机制上强调了“月月评估分红”的概念。根
据合同约定，在符合合同约定的条件时，华泰柏瑞中证
A500ETF联接基金可每月进行1次收益分配。

指数产品通过分红的形式将部分基金收益回馈给投资

者，不仅为投资者提供了可预期的现金流，而且响应了追求相
对稳健收益投资者的配置需求，也反映出基金管理人对于投
资者回报的重视和提升。高频分红策略有望使投资者享受到
更便捷、更高效的资金流动性和相对稳健的投资回报。

历史数据显示，华泰柏瑞基金向来很注重指数产品的分
红表现，旗下ETF及联接产品累计分红总金额超129亿元，今
年以来分红总额高达34亿元。其中，全市场规模居首的权益
基金——沪深300ETF年内分红近25亿元，累计分红总金额
81.82亿元。值得一提的是，同样是指数联接基金的华泰柏瑞
中证红利低波ETF联接基金已连续13个月实现每月分红，每
10份基金份额累计分红金额达到1.9元。

与此同时，华泰柏瑞在指数产品的股息处理方面也经验
颇深，旗下拥有市场首只且规模居首的红利ETF、市场首只且
规模居首的红利低波ETF（512890）。

卷速度
3天超40只扎堆上报

10月18日，20余只场外中证A500指数基金获批，为中
证A500的火热再添一把火。

值得一提的是，这些产品均上报于10月15日，当天晚间，
证监会官网显示，各大基金公司上报了43只中证A500指数
相关基金。而在仅仅3个工作日后，其中部分产品便拿到批
文，堪称神速。

今年以来，ETF市场发展迅速。特别是9月26日，中央金
融办、中国证监会联合印发《关于推动中长期资金入市的指导
意见》，重点提出了大力发展权益类公募基金等举措，特别提
到建立ETF指数基金快速审批通道。

对于此次中证A500场外指数基金的获批，华夏基金表
示，相较于场内ETF产品，投资场外指数产品无须开立证券账
户，可通过银行网点、网银等渠道购买。在产品成立后，场外
指数基金还可设置定投模式，定时定额扣款，投资更加便捷。
此外，相较于主动管理产品，场外指数基金的管理费、托管费
及认购申购费用通常较低，有助于节约交易成本。

嘉实基金表示，近年来随着ETF跨越式发展，投资于ETF且
不用开通股票账户的场外ETF联接基金也开始“飞入寻常百姓
家”，在便利场外投资者低门槛一键布局ETF的同时，为ETF市
场引入更多活水，实现内外联动，推动ETF生态圈良性发展。

“最火”基金大扩容
中证A500吸引力大，又一批增量资金在路上

多只北证50基金净值翻倍，还敢“上车”吗？

中证 A500 指数，这
个承载着市场诸多期待的
新宽基标杆，自诞生之日
起就备受瞩目。从首批中
证A500ETF“史无前例”
的上报-获批-发行-成
立-上市的“通关”节奏，
再到10月15日首批中证
A500ETF 上市当日，超
40 只中证 A500 指数相
关场外基金的集体上报
……多家公募基金步调一
致地争相布局，说明了对
于中证A500指数战略价
值和竞争力的共识认可。

如今，中证 A500 指
数的“火热”从场内蔓延到
了场外，10月25日起，包
括 华 泰 柏 瑞 中 证
A500ETF联接基金在内
的多家中证A500场外指
数基金正式发售。

群雄逐鹿之中，登场
的中证A500场外指数基
金，究竟有哪些看点？

对于该指数的投资价值，多家基金公司认为，中证A500
指数有机结合了“核心资产”与“新质生产力”的双重概念，通
过行业全覆盖，全面刻画了经济发展结构变化与产业转型升
级，长期表现较优，为投资者提供了一个具有较高投资价值的
宽基指数。

摩根基金认为，中证A500指数注重行业均衡，兼顾传统
经济与新经济，充分贴近中国经济发展新蓝图，是投资者把握

“核心资产”与“新质生产力”双轮驱动投资机会的优质标的。
首先，中证A500指数是核心优质资产指数，凸显龙头价值：

中国经济发展正从“量的积累”向“质的跃升”转变，行业龙头企业
在产业结构调整中发挥着关键作用，凭借规模效益、竞争优势、良
好的供需格局，具有显著的长期投资价值。此外在经济复苏阶
段，龙头公司的基本面和业绩增速预计将进一步提升。中证

A500指数的推出，覆盖了各行业的优质企业，更真
实地反映了中国经济的核心资产，同时为投资者提
供了在经济新旧动能转化过程中的投资机遇。

其次，中证 A500 指数覆盖国民经济重点行
业，锚定“新质生产力”：中证A500指数是

从各行业选取市值较大、流动性较好的500只证券作为指数样
本。Wind数据显示，截至9月底，中证A500指数相对沪深300
指数超配工业、信息技术、原材料、通信服务、医药卫生等代表

“新质生产力”的领域，符合时代特征、反映经济结构转型升级
方向。中证A500指数有助于引导资金流入新质生产力相关
领域，发挥资本市场资源配置和价值发现作用。

万家基金经理杨坤认为，中证A500指数是一款全新的宽基
指数，它通过行业均衡的编制方法，使得样本行业分布更贴近市
场整体，降低了规模因素对指数行业分布的影响。这一指数涵盖
了A股各行业最具代表性的500家上市证券公司，市值覆盖范围
较为广泛。中证A500指数样本优先选取行业龙头，可及时纳入
部分新兴产业领域的龙头公司，提升对新质生产力的代表性。

中欧基金认为，中证A500作为本轮市场反转过程中推出
的重磅指数产品，指数编制兼顾核心资产与行业龙头，有望较
好跟踪本轮A股的发展趋势。

特别提醒，基金投资需注意投资风险，请仔细阅读基金合
同、基金招募说明书及产品资料概要等法律文件，了解基金的
具体情况。 据证券时报、中经网、财经网

为什么都重视中证A500？

一路狂奔的北交所市场在周二“降温”。北证50
指数收跌7.6%，盘中经历巨震，多只个股震荡剧烈。
不过，周三周四皆 超4%自9月24日以来，北证50指
数涨幅达到93%，位居主流股指榜首。受益指数大涨，

短短15个交易日里，多只北证50指数基金净
值实现翻倍。

北证50指数自9月24日启动反
弹以来，带动了众多基金反弹。9月

24日至10月21日期间，全市
场净值涨幅领先的基金被北证
50成份指数基金刷屏。据统

计，有4只北证50成份
指数基金区间净值涨幅

超过 100%，13 只
北证 50 成份指数
基金净值涨幅超过
90%。

北证 50 成份

指数基金的大涨，吸引了众多狂热资金买入，多家公募基金公
司难以招架，选择“闭门谢客”。

10月8日，招商基金宣布暂停招商北证50成份指数基金
申购和转换转入业务，原因是保障基金的平稳运作，维护基金
份额持有人利益。

10月15日，招商基金宣布，为满足投资者需求恢复招商北
证50成份指数基金申购等业务，同时设置了单日单账户单笔
申购金额限制为10万元。不过，10月22日，该只基金再次官
宣暂停申购等业务，理由同上。

10月以来，同样官宣旗下北证50成份指数基金限制大额
申购等业务的还有富国、南方、工银瑞信、博时、万家、中欧基金
等多家公司。其中，大额申购限制最低的是1000元，最高是
10万元。

一位公募业内人士告诉记者，近段时间规模变动过快过
大，公司只好将产品限制申购，从而避免风险。

在众多业内人士看来，对于短期“过热”的北证50指数，需
要注意其估值的高位风险。同时，时刻关注政策和市场情绪的
变化对北交所市场的影响。 据国际金融报


