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全国多地楼市政策持续进行调整。自11月1日起，存
量房贷借款人可与银行协商，重新约定重定价周期。新发
放房贷借款人也可以自主选择重定价周期。据统计，9月以
来已经有超110个城市从提高贷款最高额度、首付比例、支
持多子女家庭购房等方面优化公积金政策。

然而，2024年以来各地首套个人住房公积金贷款仅调
整一次，目前5年期以上贷款利率为2.85%。调整的不同
步，使得具备低利率优势的公积金被商贷利率赶超，甚至出
现“倒挂”现象。公积金房贷利率还能不能再降，也成了很
多购房人关注的热点。

2024年5月18日起，中国人民银行下调个人住房公积
金贷款利率0.25个百分点。目前5年以下（含5年）和5年
以上首套个人住房公积金贷款利率分别调整为2.35%和
2.85%，5年以下（含5年）和5年以上第二套个人住房公积
金贷款利率分别调整为不低于2.775%和3.325%。

10月21日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中
心公布最新贷款市场报价利率（LPR），1年期LPR、5年期
以上LPR均下调25个基点，分别由3.35%、3.85%调整为
3.10%、3.60%。

业内人士介绍，这是年内5年期以上LPR第三次调降，
下调幅度为年内最大，共降低60BP，由年初的4.2%降至
3.6%。而5年期以上LPR下调，将进一步引导各地调降商

业性个人住房贷款利率。
不过，在此之前商业银行首套房贷利率已经低于3%的

城市，若随着此次5年期LPR的下降调降，房贷利率可能会
低于公积金利率，与公积金贷款利率形成倒挂。

多位业内人士认为，住房公积金本身是政策贷款，应该
体现其优惠性，建议跟随市场形势降低公积金贷款利率。

10月17日，国家五部门进一步明确了促进房地产市场
平稳健康发展的多项“组合拳”，包括四个取消、四个降低、
两个增加。四个降低中就包括降低住房公积金贷款利率。

中指研究院政策研究总监陈文静认为，当前房地产市
场处于筑底重要阶段，购房成本的降低是助力房地产市场

“止跌回稳”的重要举措之一。公积金贷款利率下降，将进
一步降低购房者购房成本，带动购房需求释放。

公积金贷款利率怎么调整？“商贷一调，公积金利率也
跟着调，两者保持一个稳定的差距。”李宇嘉认为，公积金应
该通过降低存款利率来推动贷款利率往下走，保持公积金
贷款利率和商贷利率一定的差距，既能凸显公积金普惠金
融的特点，也可以让大家形成一个稳定的预期。

广东省城规院住房政策研究中心首席研究员李宇嘉建
议，可以给予不申请贷款、长期贡献公积金的人群高一点的
利率，给予其他人群低一点的利率，以此鼓励更多的人去缴
存公积金，不要大规模提取。 据北青报

利差优势缩小甚至“倒挂”，公积金贷款利率还能再降吗

随着美国大选尘埃落定，全球市场对这位前总统卷土
重来迅速作出反应。结合特朗普在竞选期间的言论和立
场，华尔街认为美元和股市有望成为赢家，但可能会对美
债、新兴市场和部分大宗商品市场造成压力。美元和美股
有望成为赢家，新兴经济体面临新考验。

外汇市场
受特朗普胜选刺激，周三美元指数盘中大涨近2%，创

近两年最大单日涨幅，刷新三个月高位。非美货币泥沙俱
下，欧元、日元、瑞郎跌超1.4%。

机构普遍认为，随着特朗普重返白宫，美元将重新走
强，因为他的政策将带来更高的通货膨胀和经济增长，这
意味着美联储需要保持高利率以防止经济过热。

同时，特朗普对贸易征收关税、主导退出多边机构的
计划可能会抑制世界其他地区的增长，从而增强美元的吸
引力。花旗预计，特朗普获胜后，美元将上涨3%。

强势美元也将意味着套利交易的回归，日元和瑞士法
郎等货币在选举前夕已经大量抛售。分析人士表示，瑞士
法郎将得到支撑，这要归功于该国出口类别的稳定性，以
及该货币在通胀加剧期间表现优于其他货币的趋势。随
着美债收益率的走高，以及围绕贸易和外交政策的担忧不
散，日元可能会出现更加深度的下跌。

不过，特朗普也许并不需要强势美元，这样可能冲击
美国的出口拖累经济。

美股
就像特朗普2016年获胜后一样，美国三大股指全线

走高，道指涨幅3.6%，创下1900年以来选举日百分比的
最大涨幅。特朗普在竞选活动中承诺减少对大公司的监
管和降低税收，增加石油产量和严格的移民政策，有望推
动经济增长并提振美股。

从周三的市场表现看，银行、科技、国防和化石燃料等

行业已经得到资金追捧。高盛估计，公司税率从21%降至
15%的计划将使标普500指数的企业整体收益提高约
4%。

受关税变化影响的行业，如半导体、汽车和清洁能源，
可能会出现波动。周三日本汽车制造商以及欧洲电动汽
车和芯片公司股价出现剧烈波动。

债券
周三美国中长期国债遭遇抛售，有“资产定价之锚”之

称的美债日内一度涨近18个基点，投资者对美国政府债
务规模和财政赤字增加越来越感到担忧。

美国财政部报告称，本财年财政赤字达到了1.8万亿
美元。值得一提的是，用于支付公共债务净利息的支出增
长了34%，达到创纪录的8820亿美元，媒体援引机构测算
称，特朗普的财政支出计划可能会在10年内增加7.5万亿
美元的赤字，远远超过民主党候选人哈里斯的提议。

Principal Asset Management首席全球策略师
沙阿（Seema Shah）表示，对赤字上升的担忧导致投资
者抛售美国国债。另一方面，特朗普政策带来的通胀压力
将使美联储降息的空间更小，这也将使国债收益率居高不
下。

特朗普的胜利也可能给全球主要经济体的增长前景
带来不确定性。潜在的通胀外溢风险将减少各国央行货
币政策空间，从而再次推高公债收益率。

大宗商品
能源和农产品可能是会受到美国大选影响的主要品

种。
美国能源信息署（EIA）数据显示，在页岩油开发助力

下，10月全美原油产量达到了创纪录的1350万桶/日。从
此前的竞选表态中看，特朗普的目标是最大限度地扩大美
国的石油和天然气钻探，这一政策议程几乎保证了美国仍

将是世界上最大的石油生产国。
同时，非欧佩克产油国增产和OPEC+复产预期将进

一步加大市场供应，也将给原油价格带来风险。花旗将三
个月布伦特油价展望从74美元/桶下调至70美元/桶，6～
12个月展望从72美元/桶下调至60美元/桶。

农产品可能继续成为贸易摩擦的潜在战场。行业统
计显示，美国企业正在加紧外运大豆等农作物。根据芝加
哥商品交易所数据，受增产和需求不振打击，美国大豆期
货今年已经累计下跌近25%。

与此同时，受到强势美元和全球经济形势影响，工业
金属和贵金属价格可能会面临一定抛售压力。

新兴市场
在大选之前，对特朗普政策的担忧就已经给部分新兴

经济体股债汇市场带来联动冲击。
考虑到特朗普曾表示，将对墨西哥汽车进口征收高达

200%的关税，周三墨西哥比索汇率重挫超3%。惠誉旗下
机构BMI表示，特朗普获胜可能会引发新兴市场货币的
大规模抛售，墨西哥比索可能受到的冲击最为严重。

新兴市场的另一个潜在逆风是特朗普竞选搭档万斯
（JD Vance）提议对汇款征收10%的税，这项税收将打
击洪都拉斯和萨尔瓦多等中美洲国家，因为在美侨民汇款
占这些国家GDP的20%以上。

美元升值也将从新兴市场吸走资金，迫使许多国家可
能被迫重新收紧货币政策。相对而言，印度、南非等国内
增长和改革推动新兴经济体有望顶住压力。铜和锂生产
国智利也被不少机构看好脱颖而出，因为其出口的可替代
性相对有限。

资管公司Pictet Asset Management表示，预计
像印度这种依赖国内增长的资产会表现良好。大多数新
兴市场资产将受到冲击，共和党控制国会两院对新兴市场
债券尤其不利。

据财联社、第一财经等

特朗普2.0来袭 对全球市场意味着什么
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纽约股市三大股指大涨纽约股市三大股指大涨
马斯克身家一夜飙升马斯克身家一夜飙升209209亿美元亿美元

特朗普击败哈里斯赢得美国总统大选。纽
约股市三大股指6日大幅上涨。截至当天收盘，
道琼斯工业平均指数比前一交易日上涨1508.05
点，收于43729.93点，涨幅为3.57%；标准普尔
500种股票指数上涨146.28点，收于5929.04点，
涨幅为2.53%；纳斯达克综合指数上涨544.30
点，收于18983.47点，涨幅为2.95%。

受此影响，特斯拉股价大涨，当日收涨
14.75%，达到288.53美元，创下2023年7月以来
的新高。

这使特斯拉CEO马斯克的财富猛增约209
亿美元，总财富增至近2860亿美元，进一步巩固
了他作为全球首富的地位。

马斯克是特朗普竞选期间的关键盟友，在大选
前几周，市场就将特斯拉视为“特朗普交易”之一。

当地时间周三凌晨，特朗普在佛罗里达州棕榈
滩会议中心发表胜选演讲时对马斯克大加赞赏。

特朗普胜选后，马斯克笑称“不用考虑去劳
改营了”，自己未来五年都将平安无事。此前他
曾表示，如果特朗普输了，自己就“完蛋了”。

华尔街分析师认为，马斯克对特朗普的支持
最终将令特斯拉受益。CFRA Research高级
分析师Garrett Nelson周三将特斯拉目标价从
265美元上调至 375美元，意味着该股仍有逾
30%的上涨空间。

不过，特朗普上台后，电动汽车退税和税收
优惠政策可能会减少，这可能会令电动汽车行业
的其他公司受到不利影响。周三，投资者纷纷逃
离其他电动汽车股票，Rivian和Nikola的股价
分别下跌逾8%和近2%。

1111月月66日日，，交易员在美国纽约证券交易所交易工作交易员在美国纽约证券交易所交易工作。。 新华社新华社

渝北人才驿站 助力青年发展
近日，多名来自泰国的青年走进重庆市渝北青年

人才驿站（下文简称“人才驿站”）体验糖画、剪纸等中
国传统民俗活动，参加中外青年对谈，共话未来发展。
来自泰国的韦丽玲结识了来自天南海北的青年朋友：

“第一次体验到这么有趣的传统民俗活动，这里氛围很
好！”活动中，工作人员介绍了人才驿站提供的“拎包入
住”服务更齐全的生活设施，吸引了在场青年注意。

作为渝北区在重庆市青年发展型城市建设先行试
点中的一环，人才驿站于2018年作为全市试点先行启
动，2019年正式建成投用，2020年进行提档升级。

“人才驿站提供了酒店式公寓服务、独立物业、智
能安保系统，还有全套家具和生活电器，青年人才可
直接拎包入住。”工作人员介绍。此外，健身房、小超
市、会客厅、餐饮区等配套设施也一应俱全，构成了一
个多功能的“生活社区”。

作为在渝青年人才的“港湾”，人才驿站不仅服务
于本地青年，更面向全球青年敞开怀抱。近年来，人才
驿站通过多样化的活动和国际合作协议，不断增进青
年之间的文化理解和友好交流。驿站不仅与重庆大
学、西南大学等本地高校签订了合作协议，还将合作延
伸到北京大学、新加坡国立大学等学府，为国内外青年
提供了丰富的实习和就业机会。据新重庆-上游新闻


