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中证 A500ETF 正火热发行，
ETF 数量一举突破“千只”关口。
Wind 数据显示，截至11月 18日全
市场 ETF 数量 1011 只，规模突破
3.6万亿元，其中，80.32%的规模为
股票型ETF。截至目前，有54家机
构发行ETF，其中12家管理规模超
过千亿元，合计规模3.11万亿元，占
比高达85.91%。

国内ETF起步于2004年，实现
第一个万亿元用了16年，实现第二
个万亿元和第三个万亿元分别用了3
年和 10 个月。其中 2021 年末至
2023年末，两年间股票ETF规模复
合增速达28%，2024年以来ETF累

计净流入资金规模达1.15万亿元，
成为各大资金借道入市的重要工
具载体。样本统计数据显示，超
八成投资者持有指数基金时长
在1年以内，场内投资者更倾
向持有1~3个月。

基金人士分析称，随
着ETF市场产品饱和度
进一步提升，基金公司的
差异化可能更多体现在
优质产品的数量和特
色，“投顾+ETF”的生
态模式更值得关注。

ETF年内净流入超万亿
总量逾1000只 规模超3.6万亿元

12家公司ETF规模占比超85%

Wind数据显示，截至11月 18日
ETF数量达1011只，以交易场所为统
计口径，上交所和深交所的ETF数量分
别为594只和417只，份额分别为1.80
万亿份和 7166.19 亿份，规模分别为
2.68万亿元和9314.11亿元。

就产品分类看，股票型ETF依然占
据大头。截至11月18日，1011只ETF
中有 812 只为股票型产品，占比达
80.32% ；规 模 2.84 万 亿 元 ，占 比
78.49%。其次是跨境ETF，135只产品
的数量占比13.35%，3991.07亿元的规
模占比11.04%。更具体看，812只股票
型ETF中有423只为主题指数ETF，占
比41.84%。但在规模占比上，具有绝对
优势的是规模指数ETF，249只ETF的
总规模高达2.14万亿元，在全市场ETF
规模中占比接近60%。

其中，7只宽基ETF的单只规模超
过 千 亿 元 ，分 别 为 华 泰 柏 瑞 沪 深
300ETF、易方达沪深300ETF、华夏沪
深 300ETF、华夏上证 50ETF、嘉实沪
深300ETF、南方中证500ETF、华夏科
创50ETF。此外，19只规模指数ETF
的规模在百亿元以上，既有富国基金、
招商基金、摩根基金、南方基金近日成
立的中证A500ETF，也有华安基金旗
下的上证180ETF、工银瑞信基金旗下
的科创ETF等。

单只大规模ETF是各家基金公司
ETF格局的一个折射。截至目前，全市
场共有54家机构发行ETF，其中有12
家公司的规模超过千亿，合计规模达
3.11万亿元，在3.62万亿元的总规模中
占比高达85.91%。其中，华夏基金的
ETF规模约为6714.43亿元，位居全市
场第一。排名第二的是易方达基金，其
ETF规模约为5957.67亿元。华泰柏瑞
基金的ETF规模为4643.91亿元，排名
第三。

第三个“万亿”只用了10个月

ETF是国务院特批的基金，
国内第一只ETF于2004年

面世。
从第一只产品上证50ETF到当下

如火如荼的中证 A500ETF，20 年间
ETF已发展成为品类极大丰富、流动性
持续提高、配置效率持续向好的一类公
募产品。

华夏基金统计，近20年全球ETF
规模年均复合增长率达22.16%，产品
数量连续 20年保持正增长。中国市
场，ETF规模实现第一个万亿元用了
16年，实现第二个万亿元和第三个万
亿元的时间在逐步缩短，分别为 3年
和10个月。

2024年以来，ETF发展的最大特
点，是股票ETF成为各大资金借道入
市的重要工具载体。截至11月18日，
今年以来共有500多只ETF实现资金
净流入，累计净流入资金规模达1.15
万亿元。其中，有18只ETF的年内净
流入超过百亿元。华泰柏瑞沪深
300ETF 和华夏沪深 300ETF 均获得
了逾千亿元净流入，分别为1876.10亿
元 和 1005.27 亿 元 ，嘉 实 沪 深
300ETF、易方达沪深300ETF和华夏
上证 50ETF 的年内净流入，均超过
500亿元。

鹏华基金量化及衍生品投资部总
经理苏俊杰认为，长线资金持续入场是
2024年以来ETF规模迅猛增长的原因
之一。当前市场的一个明显特征是增
量资金以ETF的形式参与市场，由此形
成了对部分行业和板块的定价权。未
来，随着ETF占比的进一步提升，ETF
成为投资者入市的主要方式后，指数将
越来越难以战胜，市场优胜劣汰的机制
将更加有效，业绩优异、受市场认可而
被纳入指数的成份股将享有更高的估
值和流动性溢价，由此形成良性循环。

择时与择基是主要投资障碍

日前，华夏基金发布了《ETF20周
年指数基金投资者洞察报告》，《报告》
选取华夏基金指数产品的个人和机构
客户，指数产品包括场内产品88只、场

外产品77只，提取2019~

2024年的客户持仓、交易、盈亏等数据，
覆盖历史持仓客户约 3000 万人 。
结果显示，个人指数基金投资者以
26~40 岁、本科学历为主，家庭年
收入集中在 15~80 万区间，大多拥
有 3~10 年的投资经验。 41~50 岁
的投资者投资指数基金的意愿更
强；收入规模越高，在投资中越依
赖指数基金。

《报告》显示，个人投资者挑选ETF
时会重点考虑ETF对应指数的成长性
和基金公司综合实力，机构投资者挑选
ETF时会重点关注指数成份股是否匹
配投资目标以及ETF的流动性、规模及
费率等因素。超八成投资者持有指数
基金时长在1年以内，场内投资者更倾
向持有1~3个月。大部分场内投资者
能够容忍30%以下的亏损；36%的投资
者亏损后倾向于先观望后做决定。超
六成个人投资者面临基金资产管理难
题；机构投资者更关注部分基金流动性
不足的问题。

“投顾+ETF”模式更值得关注

华夏基金总经理李一梅表示，虽
然 ETF 市场在过去 20 年获得了高
速发展，但 ETF 的组合价值却没有
得到很好的发挥。在我国 ETF 参与
者增加、个人养老推进、投顾等机构
对 ETF 关注度不断提升后，ETF 的
组合化具备相当的应用空间。未来
ETF 的 焦 点 不 仅 仅 是 单 品 的“ 作
战”，更重要的是如何推出更好的
ETF 解决方案，帮助投资者配置好
各类 ETF，提升使用 ETF 工具的投
资获得感。

李一梅认为，基金公司应跳出以
单个产品为单位的销售模式，改为以

组合或策略为单位的服务模
式，打造一个个多“兵种”协同

的“合成营”，打造基于不
同场景的 ETF 投资解决
方案。其中，“投顾+
ETF”的生态模式更值
得关注。就境外成熟
市场经验看，“投顾+
ETF”已成为财富管
理的主流模式。

相关新闻

宽基ETF集体降费
11月19日，多只“巨无霸”宽基ETF集

体宣布降费，年管理费率普遍“打三折”将
降至行业最低水平，即0.15%，年托管费率
同样将降至行业最低水平0.05%。

值得关注的是，这一轮降费是多家头
部基金公司主动让利，规模优势品种大幅
降费，大面积帮助投资者降低持有成本，涉
及基金规模超过1.3万亿元，下降后有望帮
助投资者每年节省超50亿元成本。

多只宽基ETF降费

11月19日，华泰柏瑞基金、华夏基金、
易方达基金、嘉实基金、南方基金、华安基
金等多家基金管理人公告，将多只“旗舰”
ETF 管理费率、托管费率调降至 0.15%、
0.05%。产品包括：华泰柏瑞基金旗下华泰
柏瑞沪深300ETF及联接基金、华夏基金旗
下 7 只 ETF、易方达基金旗下 4 只 ETF、嘉
实基金旗下嘉实沪深300ETF及相关联接
基金、南方基金旗下6只ETF以及3只联接
基金；华安基金旗下上证180ETF及相关联
接基金。

截至11月18日，市场上规模超过500
亿元的A股ETF共10只，其中，千亿“巨无
霸”ETF共7只。除易方达沪深300ETF的
年管理费率已低至0.15%外，此次其余9只
ETF集体完成了年管理费率0.15%的降费
动作。

为投资者降低成本

实际上，今年以来，已有多只股票ETF
宣布降费，将年管理费率、托管费率分别降
至0.15%、0.05%。但此前降费产品规模体
量相对较小，大多在100亿元以下。

而这一轮降费是多家头部基金公司主
动让利，规模优势品种大幅降费，可大面积
帮助投资者降低持有成本。其中，仅华泰
柏瑞沪深300ETF一只的规模就超过3700
亿元，还有多只超过千亿元，总体涉及降费
的基金规模超过1.3万亿元，以此测算，每
年可为投资者降低持有成本超过50亿元。

构建“长钱长投”生态

近年来，凭借着交易灵活、透明度高、
流动性强、投资门槛低等独特优势，宽基
ETF已经成为资金低位入市、“长钱长投”
的主要通道。此次降费涉及跟踪沪深300、
上证50、中证A500、中证1000、科创50、创
业板指等多只指数的大型宽基产品，是市
场规模优势品种的主动出击。

华泰柏瑞基金表示，一方面，规模优势
品种降费有利于发挥公募基金普惠金融的
服务功能，更大面积地帮助投资者降低持
有成本，提升收益空间和投资获得感；另一
方面，低费率也有利于进一步提升产品本
身的竞争力，在流动性虹吸效应和成本运
营优势的加持下，产品有望吸引更多中长
期增量资金入市，助建“长钱长投”的良好
生态。 证券时报、中证报


