
年末大额存单热售
有产品年利率达3%
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部分银行上调存款利率

存款利率调整脚步仍未停歇。包括荥阳农商行、禹
州市农村信用社、屏边县农村信用合作联社、辉县珠江
村镇银行、汾西县太行村镇银行、西安高陵阳光村镇银
行、睢县德商村镇银行、五华惠民村镇银行在内的多家
银行纷纷上调存款利率。

以荥阳农商行为例，其发布公告称，自12月7日起，
起存金额1万元的存款，3个月、6个月、1年期、2年期、3
年期的利率分别上调至 1.15%、1.35%、1.8%、1.8%、
2.05%。

“昨天对1万元以上的存款利率进行上调，之前1年
期、3年期的存款利率均为1.65%，2年期是1.55%，1年
期利息比较高，更推荐储户选择1年期的存款”，荥阳农
商行营业网点人员表示，上调存款利率主要是为了年末
吸收存款。

无独有偶，禹州市农村信用社近期也对1万元起存
的部分存款利率进行调整，3个月、6个月、1年期的存款
利率分别为1.15%、1.35%、1.66%，10万元起存的1年期
存款利率则进一步上调至1.71%。

禹州市农信社营业网点人员表示，此次存款利率上
调主要针对的是1万元以上存款，1万元以下仍按照之
前利率执行，3个月、6个月、1年期利率分别为0.9%、
1.15%、1.3%。

对于部分中小银行年末上调存款利率的原因，中信
证券首席经济学家明明表示，中小银行在市场上的份额
相对较小，为了吸引更多存款，可能会采取高利率策略，
与大型银行形成差异化竞争。

上海金融与法律研究院研究员杨海平表示，部分中
小银行选择密集发售大额存单、上调存款利率的原因有
三点：一是基于自身资产负债实际情况，支持其阶段性
资产负债配置策略；二是临近年底，为了更好地完成经
营目标，锁定年终存款规模；三是满足客户的需求，更好
地维护重点客群。

招联首席研究员董希淼分析称，由于客户定位、负
债结构等因素的不同，各家银行的大额存单等产品利率
及发行计划调整节奏和幅度各异。

存款利率整体仍在下行

虽然部分银行针对起存金额1万元以上的存款进

行利率上调，但整体来看存款利率仍在下行。
西安高陵阳光村镇银行12月5日起调整储蓄存款

挂牌利率，整存整取定期存款相较于6月12日均有所下
调，其中，1年期、2年期、3年期、5年期存款利率分别为
1.85%、2%、2.25%、2.25%，较此前下调30个基点、65个
基点、75个基点、105个基点。

睢县德商村镇银行12月5日起对储蓄存款挂牌利
率进行调整，相较于10月1日，1年期、2年期、3年期、5
年期存款利率分别下调23个基点、20个基点、25个基
点、30个基点至1.65%、1.75%、1.95%、2%。

“银行调整存款利率需要综合考虑存款市场供需、
负债能力与经营情况等”，光大银行金融市场部分析师

周茂华认为，部分中小银行调降存款
利率，主要是跟随大行

进行存款利率调整，对存款产品进行重定价，以稳定负
债成本，缓解净息差收窄压力，进一步拓展银行让利实
体经济空间。

自2022年4月起，存款“降息”通道打开，此后，全
国性银行分别于2022年9月、2023年6月、2023年9
月、2023年12月、2024年7月、2024年10月集体下调
存款挂牌利率，并陆续带动地方银行跟随“降息”。

国有银行“领衔”、股份制银行迅速跟进、地方银行
陆续追随，已成为存款“降息”的常规节奏。对于后续存
款利率趋势，周茂华认为，存款利率调整空间与存款利
率相对收益水平、市场供需、银行经营状况和能力等方
面有关。目前国内加大宏观政策逆周期调节，市场流动
性充裕，市场利率维持低位，存款市场存在结构失衡，存
款利率仍有一定调降空间；但存款利率与市场利率差距
大幅收窄，存款产品性价比下降，随着市场情绪回暖，市
场利率回升，部分银行可能面临存款搬家压力。

拓宽多元化揽储渠道

受制于经营规模和网点限制，中小银行揽储能力往
往不及全国性银行，因此提高存款利率常常作为揽储的
重要方式，在岁末年初的节点，银行尤其是中小银行往
往会通过“开门红”活动为存款业务蓄力，上调利率成为
常见的揽客手法。

明明指出，中小银行阶段性上调存款利率可以吸引
更多的存款，增强资金实力，尤其是在年末和年初的揽
储关键期，有助于银行实现“开门红”。不过，提高存款
利率会进一步抬高银行负债成本，不利于稳定净息差。
这一操作存在存款冲时点的风险，银行在特定时期内存
款量激增，但不一定能持续，未来集中到期可能会带来
流动性管理风险。

为防止银行存款冲时点，此前监管就已出手整治
“日切”套利等存款乱象行为。

在存款利率整体下行的背景下，不具有较强利率优
势的中小银行应如何合理揽储，缓解自身负债端压力？
明明认为，中小银行应该拓宽多元化揽储渠道，通过提
供更优质的客户服务，增加客户黏性，从而吸引和留住
存款。同时，与地方政府和企业合作，参与地方经济建
设，增加存款来源。此外，还应利用金融科技降低运营
成本，提升客户体验。

整体看，存款“降息”趋势预计仍将延续，储户该如何
进行资产配置？周茂华建议，近年来存款利率下行较快
与国内特殊宏观经济、政策与存款市场环境有关。储户
需要适度调降存款等理财产品收益预期。一方面需要避
免过度冒险所导致潜在损失；另一方面，随着经济稳步复
苏，金融市场情绪回暖，投资者可以适度多元化资产配置
以平衡收益与风险关系。 据北京商报、证券日报

时隔半年，央行再度增持黄金。
日前，国家外汇管理局发布的最新统计数据显示，截至

2024年11月末，我国外汇储备规模为32659亿美元，较10
月末上升48亿美元，升幅为0.15%。其中，中国11月末黄
金储备为7296万盎司，10月末为7280万盎司。此前央行
连续六个月暂停增持黄金。

受访人士认为，这是央行多元化配置外汇储备的需求，
且在金价回落后增持黄金储备的意愿较强。此外，近期强
势美元引致的人民币贬值压力，亦提升央行增持黄金储备
稳汇率的需求。

外储规模微升

数据统计显示，截至2024年11月末，我国外汇储备规
模为 32659 亿美元，较 10月末上升 48亿美元，升幅为
0.15%。

信普资产投资总监毛君岳表示，我国11月末外汇储备
规模较上月末小幅增长，说明我国经济运行回升势头不弱，
市场信心正在改善。

浙商证券研报认为，就11月我国官方外汇储备看，我

国国际收支平衡压力相对可控。展望后续汇率走势，短期
美元指数仍有进一步上行空间，但突破此前108的前高位
置仍有一定难度，而这主要源于欧洲下行风险增加。

对于人民币兑美元走势，浙商证券研报认为，短期仍有
可能下探，一方面源于美元自身走强，另一方面因为中美贸
易摩擦逼近，受此影响，人民币对美元汇率可能阶段性突破
7.3关口向下贬值。

央行增持黄金

央行再启黄金“买买买”模式，引发市场关注。
数据统计显示，截至2024年11月末，我国央行黄金储

备报7296万盎司，较上个月增加16万盎司。在此之前，我
国央行已连续6个月暂停增持黄金储备。

央行时隔半年首次增持黄金，释放了什么信号？
南华期货有色分析师夏莹莹表示，这表明央行多元化

配置外汇储备的需求，且在金价回落后增持黄金储备的意
愿较强。此外，受全球贸易摩擦等因素影响，近期强势美元
引致人民币贬值压力，亦提升央行增持黄金储备稳汇率的
需求。就长远看，增加黄金储备可以促进国家金融稳定、优

化外汇储备结构、对冲经济风险并增强国家和人民币信用。
“从中国央行角度看，中国仍有较大增储黄金储备空间。

预计2025年黄金价格可能仍主要受投资需求波动主导，但央
行购金将为金价带来强劲的下方支撑。”夏莹莹表示。

投资价值几何

展望后市，黄金投资价值究竟如何？
排排网财富研究员卜益力认为，尽管黄金价格高企，但

由于全球经济的不确定性与避险需求、全球央行的持续购
买以及美联储进入到降息周期的预期等综合因素的共同作
用下，黄金仍然具有较高的长期投资价值。

对于金价行情，黑崎资本首席战略官陈兴文指出，尽管
短期内黄金价格可能面临涨幅过大承压，但中长期内，黄金
市场仍具有上涨潜力。主要地缘政治的不确定性是推高黄
金需求的关键因素之一。在全球主要经济体出现“逆全球
化”、货币体系“去美元化”、债务危机和主权信用风险等因
素的背景下，黄金作为避险资产和国际货币与本币之间的

“平衡砝码”，其价格得到了强劲支撑。
据国际金融报

央行重启购金释放什么信号？

临近年末，银行存款利率调
整仍在持续，不过，在多数中小
银行纷纷跟随大行步伐进行“降
息”之时，有些农信社、村镇银行
逆势上调存款利率。经梳理发
现，近期，已有荥阳农商行、禹州
市农村信用社、辉县珠江村镇银
行、汾西县太行村镇银行等多家
银行对存款利率进行调整，其
中，多家银行针对起存金额1万
元以上的存款进行利率上调。

分析人士认为，年末为银行
揽储的关键时节，部分银行有动
力在此时上调存款利率来招揽
客户，但提高存款利率会进一步
抬高银行负债成本，不利于稳定
净息差，预计未来存款“降息”仍
是主要趋势。


