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政策“组合拳”打出新变化

A股呈现
“6大”变化

截至12月23日，A股市场日
成交额已连续 59个交易日突破
万亿元；上市公司实施回购金额
超过1600亿元，创历史新高……
市场新变化的背后是稳股市政策
持续发力，以及深化投融资改革
对资本市场底层逻辑的革新。

2024回响
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回顾今年走势，中
国A股总体呈现“先抑
后扬”格局，呈现多方面
积极变化。

政策力度更大

今年以来，中共中
央政治局会议4次关注
资本市场：4月提出“多
措并举促进资本市场健
康发展”，7 月提出“提
升资本市场内在稳定
性”，9 月提出“努力提
振资本市场”，12 月更
明确“稳住楼市股市”。
随后召开的中央经济工
作会议再次强调“稳住
楼市股市”，并提出“深
化资本市场投融资综合
改革”等多项措施。

监管效能更优

今年前 10 个月证
监会查办相关案件 658
件，罚没款金额 110 亿
元(人民币，下同)。此
外，Wind 数据显示，截
至12月18日，今年A股
退市公司数量为52家，
创历年新高。

助力科创更强

截 至 12 月 19 日 ，
2024 年 A 股共有 94 家
公司首发上市，其中63
家为专精特新企业，占
比接近七成。新股发行
充分体现了服务实体经
济、支持新质生产力发
展的特点。预计 2025
年A股新股发行将延续
以质量为先、支持科技
创新的宗旨。

回报意识更足

Wind数据显示，截
至12月18日，今年A股
已有3967家上市公司发
布现金分红相关公告，涉
及分红金额合计达2.35
万亿元，创历史新高；另
有超过2100家上市公司
用真金白银实施回购，合
计回购金额达1626.81亿
元，亦创历史新高。

股东减持紧缩

截 至 12 月 24 日 ，
2024 年 A 股市场共有
1668 家上市公司的重
要股东进行了减持，减
持数量超过 138 亿股，
合计减持股票金额超过
1701 亿元，减持金额相
比2023年下降了六成。

市场活力更好

自“924新政”以来，
A股市场活跃度明显提
升。截至 12 月 23 日收
盘，沪深两市成交额已
连续第59个交易日突破
1万亿元；具有代表性的
上证指数今年累计涨逾
12%。此外，截至 12 月
16日，年内披露重大资
产重组的公司有120家，
相比去年同期增长13%。

据中新网、第一财经

紧扣稳市场 发力投资端

4月 30日，中共中央政治局会议强
调，要持续推动中小金融机构改革化险，多
措并举促进资本市场健康发展。

7月 30日，中共中央政治局会议强
调，要统筹防风险、强监管、促发展，提振投
资者信心，提升资本市场内在稳定性。

9月 26日，中共中央政治局会议强
调，要努力提振资本市场，大力引导中长期
资金入市，打通社保、保险、理财等资金入
市堵点。

12月 9日，中共中央政治局会议强
调，稳住楼市股市。

今年来，针对投资者关切及股市深层
次结构性问题，政策“组合拳”及时出手，不
断发力。

突出“稳”，长短相济提升内在稳定
性。加强对融资融券、场外衍生品、量化交
易等的针对性监测监管，特别是推出证券
基金保险公司互换便利和股票回购增持再
贷款两大货币政策新工具，促进A股市场
企稳回升。

聚焦“投”，全面深化投融资改革。新
“国九条”明确提出资本市场高质量发展
“五个必须”，其中之一是“更加有效保护投
资者特别是中小投资者合法权益”。今年
以来，相关部门从督促上市公司加强市值
管理、有序开展现金分红、积极实施增持回
购等方面努力提升上市公司质量。

着力“引”，强化监管合力，吸引更
多长钱入市。针对A股市场存在的“长
钱不足”“长钱不长”老问题，中央金融
办、中国证监会9月联合印发《关于推动
中长期资金入市的指导意见》。近期，
个人养老金制度推广至全国，并将特定
养老储蓄、指数基金纳入个人养老金产
品目录；不少险资机构正推动落实长周
期考核机制。

抓实“严”，持续净化市场投资环境。
针对财务造假等市场顽疾，7月国务院办
公厅转发证监会等部门《关于进一步做好
资本市场财务造假综合惩防工作的意见》，
着力强化行政、民事、刑事“三位一体”惩治
体系。证监会开展打击上市公司财务造假
专项行动，今年前10个月查办相关案件
658件，罚没款金额110亿元，超过去年
全年。

增量资金布局 并购重组活跃

在政策强力推动下，A股市场呈现出
诸多新变化。

“今年行情让人难忘。前八个多月市
场低迷，信心跌入冰点，市场每日成交额一
度跌破5000亿元。9月24日后，行情反
转，老股民活跃起来了，身边不少朋友陆续
入市了，市场日成交额创下了约3.5万亿
元的最高纪录。”个人投资者王朴的观点颇
有代表性。

经统计，截至11月30日，上交所今年
新开户数达2294.05万户。个人投资者A
股累计总账户数达3.67亿户。

成交活跃的背后是资金面出现积极变
化，多路增量资金入市。申万宏源证券研
究所A股策略首席分析师傅静涛表示，9
月底一揽子增量政策发布实施以来，A股
资金供需出现三个变化：一是融资余额提
升，反映交易性资金活跃度提升；二是被动
基金规模扩张；三是中小投资者定价影响
力提升。

就融资余额看，截至12月20日当周，
A股市场融资余额约1.88万亿元。

就ETF看，机构报告显示，全市场被
动基金投资的股票规模攀升至3.24万亿
元，超过主动基金投资的股票规模。大量
个人投资者通过指数基金入市。

证监会数据显示，截至10月末，A股
上市公司已公告中期现金分红6441亿元，
新增披露回购方案1360单，数量和金额均
创历史新高。

产业资本加力布局。9月下旬，证监
会发布《关于深化上市公司并购重组市场
改革的意见》，并购一跃成为市场的新亮
点。截至目前，“并购六条”发布以来，300
多家上市公司披露资产重组事项，呈现出
硬科技企业并购活跃、央国企重组整合提
速、券商合并浪潮再起等特点。

“并购仍将是生物医药、证券、传媒等
多个行业的主线。”不少券商机构在年度行
业分析报告中如此判断。在政策面上，京
沪深等多地出台支持并购重组的举措。

当然，市场“稳”的基础需要进一步夯
实。改善经济基本面及上市公司盈利状况
是股市走好走稳的基础。

“稳”字当头 壮大“长钱”力量

“稳”仍将是明年资本市场的重点。中
央经济工作会议强调，稳住楼市股市。对
此，监管部门已释放未雨绸缪做好应对的
信号。

证监会表示，提升市场监测、预警和应
对的前瞻性、主动性，加强境内外、场内外、
期现货联动监管；加快落实增量政策，持续
用好稳市货币政策工具，加强和改善市场
预期管理。

中国人民银行提出，探索拓展中央银
行宏观审慎与金融稳定功能，创新金融工
具，落实好支持资本市场稳定发展的两项
货币政策工具，维护金融市场稳定。

政策托底有利于稳定投资者预期，更
重要的则是以改革促稳定。其中，深化资
本市场投融资综合改革、壮大长期资金力
量是重点任务。

在投资端建设上，稳步推进公募基金
行业费率等改革，大力发展权益类基金特
别是指数化投资；大力引导各类公募基金、
资管机构提升主动管理能力，丰富产品类
型；进一步提高上市公司及其主要股东的
主观能动性，压实做好市值管理、提高上市
公司质量的主体责任。

在打通中长期资金入市卡点堵点方
面，落实好长周期考核机制是当务之急。
中金公司研究部首席国内策略分析师李求
索建议，进一步放宽部分长期资金权益投
资比例限制，优化集中度要求，简化投资审
批流程，提升长期资金入市的灵活性和效
率；完善金融衍生工具市场，扩展衍生品种
类，降低衍生品交易门槛，优化交易机制，
提高中长期资金的参与度和配置能力；通
过进一步优化股权激励机制、加强信息披
露要求以及引导股东治理优化等措施，提
升上市公司整体治理水平，为长期资金提
供更加透明和高效的投资环境。

在融资端方面，应进一步增强资本市
场制度的包容性、适应性，支持优质资源向
新质生产力领域集聚；推进多层次资本市
场协调发展，强化主板、科创板、创业板及
北交所功能分工，优化板块间协同机制，为
初创型、成长型和成熟型企业提供差异化
服务；优化再融资与并购政策，为科创企业
通过资本市场募集资金提供便利。

“更加积极的财政政策”“适度宽松的
货币政策”“加强超常规逆周期调节”……
在不少机构投资者看来，明年稳增长政

策强度将显著提升，经济有望保持稳
中向好态势，这将为资本市场稳

定运行夯实基本面支撑。随
着资本市场改革深化和积

极因素不断积累，长期
机构投资者配置人
民币资产的空间有
望进一步打开。

据中证报、财
经下午茶
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股民在证券营业厅关注股市行情 新华社发
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