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经
济 理

财

业绩比较基
准最高可达6%，
最低为1.5%。

随着春节临
近，理财公司和
银 行 纷 纷 推 出
“春节档”理财产
品。与日常理财
产品相比，“春节
档”产品的收益
率有所提高，普
遍上浮 10 个基
点。

整体看，今年
发行的春节主题
理财产品主要以
中短期固收类产
品为主，期限多
为 3 至 12 个月，
综合看已披露业
绩比较基准的产
品，最高上限可
达6%，而最低下
限则为1.5%。

业内人士表
示，在理财市场
收益率整体下行
的当下，理财公
司为稳住规模，
力争在“开门红”
阶段吸引顾客，
虽然“春节档”理
财产品平均业绩
比较基准有所上
浮，但不代表最
终收益率，预计
2025年理财规模
高增势头较难延
续。

1收益率普遍上浮

日前，农银理财、工银理财、中邮理财、交银施
罗德理财、南银理财等众多理财公司纷纷推出年终
奖“增值”计划，积极向投资者推介各类理财产品。

以农银理财为例，其在1月16日启动了“‘盈’
在新年，年终奖理财攻略来送福”活动，根据投资者
的活钱管理、中期投资以及长期投资等不同需求，
推荐了现金管理类、固定收益类等众多理财产品。

工银理财推出了“新年‘薪’愿，年终奖要旺
旺旺”活动，推荐包括现金管理类理财产品、中短
期限理财产品、长期限理财产品以及优先股策略
理财产品等在内的产品选项。

Wind数据显示，当前，有12只春节专属理
财产品正等待发售，包括禾城农商银行的丰收丰
禾2025年第024期封闭式净值型理财产品（春
节专享）、益友融通-2024年安益个人014号理
财产品（春节专属）、上海农商银行的鑫安利封闭
式25011期（春节特别款）人民币理财产品、富盈
系列（净值型）24008号理财产品（春节专属）等。

整体看，上述理财产品主要以固定收益类产
品为主，风险等级多为R1、R2，投资期限包括1
天、7天、1个月、3个月、6个月、1年等。

相较于平时发售的同类产品，这类产品收益
率相对较高，风险等级更低。12只理财产品中，
已公布的业绩比较基准上限最高可达6%，下限
最低为1.5%。

多位银行理财经理称，当前代销的春节专属
理财产品主要集中在R1、R2风险等级，已公布
的业绩比较基准普遍比平日的同类型理财产品
高出10个基点左右。

一位股份行理财经理表示，当前发售的“春
节档”理财产品，半年期产品的业绩比较基准在
2.2%至3.0%之间，平日该类型理财产品的业绩
比较基准在2.1%~2.9%。

北京银行一客户经理介绍，当前新发的四款
理财产品收益率较日常发售的理财产品有所提
高。如，京华远见春系列卓远固收封闭式39号
理财产品在1月16日至1月23日募集，业绩比
较基准为2.80%，而上个月发售的同系列、期限
相近的理财产品业绩比较基准只有2.70%。

民生银行客户经理表示，其推荐的“民生理财
富竹固收安心封闭143号理财（专享）”和“光大理
财阳光金丰利422期D（专享）”两款理财产品将于

1月22日至25日进行募集，业绩比较基
准在2.5%至2.8%之间，收益率较日常发
售的大约高出10个基点。

浙江禾城农商银行即将推出的春
节专属理财产品业绩比较基准相对较

高。具体说，同样是“禾城农商银
行丰收丰禾2025年第023期封闭
式净值型理财产品”，期限类型也
是3~6个月，1月23日至2月4日

募集的春节专属产品业绩比较
基准为2.2%~2.9%，而平时
发售的产品业绩比较基准则
为2.05%~2.75%，相差15个
基点。

2高收益率难持续

银行及理财公司大力推广节假日主题理财
产品，如春节主题、年终奖主题等，中国银行研究
院研究员杜阳认为，主要有以下几方面考量：就
需求端看，春节期间，部分投资者手头有闲置资
金，理财需求较为旺盛。理财公司推出中低风险
的理财产品，能够吸引投资者将闲置资金投入理
财市场，从而获得一定收益。

“就供给端而言，一方面，此类产品可以保障
投资者收益，降低投资风险，且流动性较好，不会长
时间占用闲置资金；另一方面，春节期间推出此类
产品，有助于吸引客户，提升市场份额。”杜阳称。

前述理财人士表示，理财公司上浮产品业绩
比较基准，目的是在利率整体下行的环境下，在

“开门红”阶段吸引投资者。
不过，一位资深理财人士表示，在理财产品全

面净值化的当下，业绩比较基准并不等同于实际收
益率。投资者在选购这类产品时，仍需综合考量产
品的风险、收益、流动性等多方面因素，选择与自身
风险偏好及流动性需求相匹配的理财产品。

就2024年发行的仍在存续期的春节专属理
财产品收益情况看，部分产品的净值表现与业绩比
较基准之间存在差距，有的连下限都达不到或仅仅
达到下限。如，Wind数据显示，截至最新交易日收
盘，益友融通-2024年安益个人014号理财产品
（春节专属）的累计净值为1.03352，但该产品介绍
中显示的业绩比较基准下限为3.55%。再如富盈系
列（净值型）24008号理财产品（春节专属），累计净
值为1.0343，而其业绩比较基准下限为3%。

2024年理财市场规模出现高增。根据银行
业理财登记托管中心最新发布的报告，截至
2024年末，我国银行理财市场规模存续余额为
29.95万亿元，较年初增长11.75%；理财产品的
投资者数量达到1.25亿人，较年初增长9.88%。

展望2025年，业内人士认为，理财市场规模
高增势头或较难延续，同时将面临收益率挑战。

“2025年理财规模增长具有较大不确定性。”华源
证券固定收益分析师廖志明分析，鉴于信用债收
益率已降至历史低点，5年期AAA级信用债收益
率甚至低于全国性银行三至五年定期存款的平均
利率，理财产品的业绩可能难以超越五年定期存
款，其对普通民众的吸引力或许会显著降低。

普益标准数据显示，截至2024年末，封闭式固
定收益理财产品的近一年收益率平均值为3.96%，
相较上年末下降了约70个基点；现金管理类理财产
品近7日的收益率平均值为1.65%，而在2024年年
初，此类理财产品的收益率还在2%以上水平。

这一势头在2025年1月延续。普益标准数据
显示，1月6日至12日当周，理财公司存续开放式固
收理财产品（不含现金管理类产品）的近1个月年化
收益率的平均水平为3.36%，环比下降67个基点。

新发人民币理财产品平均业绩比较基准下
限也在走低，华源证券研报显示，2024年12月，
这一平均业绩比较基准的下限已降至2.45%，
2025年1月进一步下跌至2.37%，未来新发理财
产品的平均业绩比较基准下限有望在2025年跌
破2%的关口。 据第一财经

A
供不应求 黄金压岁钱火了

日前，工商银行、农业银行、建设银行、交
通银行、邮储银行、恒丰银行等多家银行推出
压岁金、生肖金、贺岁金等黄金压岁钱产品。

此类黄金压岁钱产品大多采用Au999
千足金材质，克重在0.5—2g不等，售价在
几百到上千元之间。

如，建设银行发售的“善建成长·总台春晚
蛇年压岁金”，克重为0.6g，售价为698元。此
款产品正面主图案为2025总台春晚的吉祥物

“巳升升”，背面则是一幅福娃贺岁闹春图。
此类黄金压岁钱产品正值销售旺季，

已有银行因春节前销售火爆，宣布产品暂
时缺货。工商银行上新的国宝生肖金（蛇）
克重1g，售价为998元。

1 月 21 日，工商银行手机银行 App 贵
金属界面显示，目前国宝生肖金（蛇）已暂
时告罄。App显示，“因春节前销售火爆该
产品暂时缺货，预计将于1月27日到货”。

黄金压岁钱兼具纪念和投资价值，其销
售火热的背后与接连上涨的金价密切相关。
不过，就目前看，黄金压岁钱的纪念价值大于
投资价值。多数银行的黄金压岁钱并不支持
回收，建设银行一客户经理表示，“善建成长·
总台春晚蛇年压岁金”银行不支持回收。同
时，工商银行客户经理表示，国宝生肖金（蛇）
与金条不同，售出后银行不支持回收，回收可
以找首饰加工店看是否支持。

分析人士预计，后续金价仍有波动上
涨的空间，黄金压岁钱作为孩子的春节礼
物，是不错的选择，但此类产品多数银行并
不支持回收，如果消费者的目的是大额财
富的保值增值，建议购买金条类产品。

据北京商报

相关

B
密集上新 银行瞄准年终奖

春节临近，随着打工人年终奖的陆续到
账，各大银行瞄准市民年终奖投资需求，纷纷
推出新春专属理财新品，掀起了新年理财热。

交通银行推出“年终奖好去处，交行工
资卡客户专享理财”活动。其中，“薪”选理
财、快赎专区、“薪”选基金、“薪”选保险等
专区，将理财产品分为灵活存取、稳健投
资、进取投资、保险保障四种类型，涵盖了
低风险、中低风险、较高风险、较低风险。

工商银行针对年终奖推出了不少产
品，工银理财·添利宝一元起购，7 日年化
收益率可达2.0514%，具有流动性好、资金
到账快、风险等级低等特点。中短期限理
财产品和长期限理财产品收益可观，也吸
引了不少投资者的关注。

中信银行年终奖优选理财产品，以风
险等级中低风险(R2)为主，年化收益率分
别为3.41%、3.59%、3.94%。

经调查发现，目前银行推出的年终奖
理财产品中，中低风险的现金管理类和固
定收益类理财产品仍是主流。期限方面，
覆盖7天、1个月、6个月、1年不等。

理财专业人士表示，年终奖理财，重在
灵活稳健。大家可以尝试把资金分为三部
分：一部分资金作为过年用钱，可申购随时
可用、快速申赎产品，可以用于购买年货或
平时开销等；一部分资金作为日常开销，将
钱用于子女教育、生活开销、家人健康，可
选择合适的理财；其余部分可以根据实际
情况，选择中长期储蓄，用于储蓄养老计
划、教育筹备或其他用途。 据郑州晚报

银行工作人员在向客户介绍理财信息


