
焦点 美元理财的吸引力
在众多理财产品中，美元理财是投资者

较为欢迎的品种。随着2024年9月美联储进
入降息周期，国内多家银行的美元理财产品
收益率也进行了调整。

根据普益标准数据统计，目前市场美元
理财产品的平均近1月年化收益率为4.51%。
不同期限的产品表现略有不同，其中期限为1
个月以下的产品的近 1 月年化收益率为
3.89%。短期产品收益波动较大，受市场流动
性和利率变化的影响更为敏感。

1个月至3个月期限的美元理财产品，近1
月年化收益率为4.11%，收益波动幅度较短期
产品较小，收益趋于稳定；3个月至6个月期限
的产品，近1月年化收益率为4.44%；6个月至1
年期限的产品近1月年化收益率为4.59%，整
体保持在较高水平；1年至3年的理财产品近1
月年化收益率为4.73%，长期产品的收益仍然
较为可观，波动较小；3年以上的理财产品近1
月年化收益率为3.47%，波动幅度较大。

普益标准研究员赵伟表示，整体而言，全

市场的美元理财产品目前提供了较为稳定的
收益回报，这主要有以下两方面原因：一方面，
自2022年以来，美联储多次加息，为以美元计
价的理财产品提供了更具吸引力的收益基础，
显著提升了美元存款和固收资产的收益，尽管
目前已进入降息周期，但中美利差仍处于相对
高位，美元依然保持强势，这使得美元理财产
品的收益相比人民币理财产品更具吸引力；另
一方面，近年来全球经济形势变得更加不稳
定，导致投资者对稳健、安全的资产需求明显
增加，美元作为全球主要储备货币，具有一定
的避险属性。部分投资者选择配置美元资产，
进一步推动了美元理财产品收益的提升。

赵伟表示，随着美联储进入降息周期，美
元计价的理财产品收益率有所降低。然而，
考虑到当前经济复苏的态势以及美国仍面临
一定的通胀压力，美元利率短期内可能不会
快速大幅下降。因此，虽然美元理财产品的
收益率可能会有所回落，但整体预计仍将保
持在较高水平。 据经济观察报、中国网
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银行业理财登记托管中心日
前发布《中国银行业理财市场年
度报告（2024年）》显示，截至2024
年12月末，理财行业平台共支持6
家理财公司发行30只个人养老金
理财产品，累计销售金额超 90 亿
元，19 家销售银行已为个人养老
金投资者开立理财行业平台个人
养老金账户超98万个。

去年以来，银行理财子公司
聚焦养老金融的现实需求，积极
当好养老金融生力军。比如，作
为第二批养老理财试点机构和首
批发行个人养老金理财机构，中
邮理财先后发行 2 只养老理财试
点产品、4 只个人养老金理财产
品，通过不断丰富产品形态、期
限、风险特征满足人民群众多样
化的养老投资需求。兴银理财重
点打造养老理财特色品牌，助力
我国多层次、多支柱养老体系加
快健全。在费率设置上，突出养
老理财的普惠性，为养老金客户
及60岁以上的老年人群推出专属
份额，制定专属费率优惠政策。

中国银行研究院研究员杨娟
介绍，目前已有上百家金融机构
开办个人养老金业务，个人养老
金产品开发理念已基本成熟，金
融机构开办个人养老金业务的经
验日益丰富。全面实施个人养老
金制度是完善我国三支柱养老金
体系的重要一环。我国自2022年
11月份在36个地区开展个人养老
金制度试点以来，个人养老金制
度实施模式逐渐成熟。

在此背景下，银行理财公司
积极发力养老理财产品，助力养
老金融高质量发展。中国理财网
日前发布的第六批个人养老金理
财产品名单，个人养老金理财产
品总数达30只。普益标准研究员
黄诗慧介绍，目前来看，个人养老
金试点成果丰硕，开通账户的投
资者显著增多，个人养老金理财
产品总体获取了稳健回报。普益
标准数据显示，截至去年12月12
日，全市场 30 只产品成立以来平
均净值增长率为5.53%，平均年化
净值涨幅为3.67%，获取了稳健的
投资收益。 据经济日报

年化净值均涨3.67%
个人养老金扩容提质

该如何投？蛇年理财

2024年结束，李女士
盘点了一下自己的投
资。这一年，她用 30 多
万元买入银行理财，获得
了大约 7500 元的收益，
收益率为2.31%。

这个收益率虽然看起
来不起眼，但李女士已经
很知足了。她主要投资
了三款保守型理财产品
——来自两家股份制商
业银行和一家国有大型
商业银行的周周宝（持有
期为7天）产品。

这几款周周宝理财的
业绩表现一直比较稳定，
有7个月的月度收益率在
0.2%以上，每个月的平
均收益为 600 元至 700
多元；最高时的月收益率
达0.27%，收益为900多
元。8月，受债市回调影
响，银行理财产品的收益
率下跌幅度较大。李女
士持有的理财产品在8月
至10月的收益率有所下
降，到了11月和12月，收
益率又回到了 0.2%以
上。

2024年，银行理财产
品的收益率呈现震荡态
势，其中，美元理财的收
益率随着美联储降息进
行了调整，但仍有部分产
品收益率超过了4%。

2025年，银行理财将
面临怎样的市场环境？
哪些产品值得投资？

招银理财认为，2025
年，债券市场在短期仍有
一定的震荡调整压力。
就中期看，债券收益率易
下难上，每逢调整，依然
是较好的配置机会。
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收益率呈震荡走势！

在购买周周宝产品之前，李女士买过月
月宝和季季宝等期限为1个月和3个月的产
品。2024年1月，她买了30万元月月宝，投
资了1个月，收益只有25元；最多的一次亏了
上百元，最高时的收益只有40多元，有的时
候连续7天是零收益。此前她还买过季季宝，
在她印象中，买的第1天就亏了几十元，最多
时1天亏损接近百元，本金都快出现亏损了。

2024年1月过后，李女士马上赎回了月
月宝，开始转向周周宝产品。虽然周周宝1周
内也会出现零收益甚至负收益的情况，但她
还是喜欢持有期为7天的产品，方便“跑路”。
李女士认为，即便收益有所波动，但周周宝的
性价比要比月月宝和季季宝高。

根据普益标准数据，2024年，受债市波
动等因素影响，银行理财产品收益率呈现震
荡态势。8月，受债市回调影响，产品收益率
下跌幅度较大，但在9月快速修复，展现了一
定的抗风险能力。

普益标准研究员何雨芮表示，2024年，
在国内外经济形势存在不确定性的背景下，
中国保持货币宽松政策，国债利率持续走
低。同时，“资产荒”现象持续，使得债券市场
整体呈现出积极的牛市态势。但是，基于央
行针对债市配置过热和长债收益率过低等问
题发出提示等因素影响，年内债券市场出现
几次短期调整现象。

2024年，李女士的投资收益率在8月至
10月较低，其中8月最低，为0.14%，收益为
460元。李女士认为，这三个月投资收益被拖
垮，是因为她在8月配置了2万元的债基。10
月，她将债基全部赎回。2024年的最后两个
月，她的投资收益率又回到了0.2%以上。

2024年12月以来，中央经济工作会议对
于2025年的宏观政策定调偏积极。2024年
12月下旬以来债券市场展开了一轮跨年行
情，各期限国债的收益率均出现了明显的下
行。Wind数据显示，截至2024年末，10年
期国债收益率下跌至1.6732%左右，30年期
国债收益率从2.0%下行至1.8%。

何雨芮表示，就近1年平均年化收益率、
近6月平均年化收益率和近3月平均年化收
益率来看，2024年末，银行理财产品较年初
实现收益正增长，显示出良好的发展态势。

2
理财投资
机会在哪？
2025年开始，李女士的投

资理念发生了一些转变，在整体
求稳的同时，开始小额试水其他
理财产品。她投了1500元，购
买了一款权益类理财产品，买
入首日就亏了30元。接下来的
几天，偶尔赚几元钱，但多数情
况下又会跌十几元。1月中旬，因
为担心亏损会继续扩大，李女士赎回
了这款理财产品，以65元的亏损收场。

李女士还是坚持投资周周宝产品，并把
本金加到了40万元。收益时多时少，每天40
多元成为难得一见的收益了。

对于2025年的投资机会，银行理财机构
怎么看？

2025年，平安理财对债券市场持“积极配
置”的态度。该机构相关人士表示，在利率债
方面，货币政策适度宽松以及基本面逐渐修
复，预计 10 年期国债收益率将在 1.5%至
2.1%之间运行，利率中枢较2024年将继续下
行；在信用债方面，延续化债行情的资产荒逻
辑，信用、期限利差维持低位。

招银理财混合投资部认为，债券市场短期
上涨速度过快，透支了部分降息降准的预期，
在短期货币政策未明显超预期的前提下，收益
率继续大幅下行的空间较为有限，短期有一定
的震荡调整压力。但从中期来看，2025年货
币政策整体基调是适度宽松，在流动性充裕的
环境下，依然维持债券收益率易下难上的判
断，每逢调整仍然是较好的配置机会。

在操作上，招银理财表示，短期将继续通过
配置较高比例的低波资产来平滑短期收益率调
整对净值造成的扰动，维持产品净值稳定。中
期逢调整加大短端信用债的配置力度，并积极
把握利率债的交易机会，力争增厚产品收益。

在权益市场方面，上述平安理财相关人
士认为，长债利率的快速下行带来了高股息
资产配置价值的提升，稳健性较强的红利高
股息资产成为低利率环境下权益投资的重要
配置方向，而科技成长、消费板块等同样值得
重点关注。2025年，A股和港股迎来了宏观
政策积极、估值中性合理、资金面延续增量市
场的综合环境，总体保持乐观积极的态度。


