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1美元理财额度频频告急

“最近登录银行APP，看好的几家美
元理财都没额度，一些有额度的，流动
性、费用以及业绩比较基准都欠佳”，投
资者汪华（化名）说。

随着美元存款利率的下调，多家银行
美元理财的额度告急。3月17日，经调查
发现，工商银行APP中已有多只年化收益
5%以上的美元理财产品告罄，在售的美元
理财产品中，也有多只显示额度紧张。中
国银行APP中亦有多只中短期美元理财
产品显示告罄或额度紧张。而在招商银行
APP上，代销的美元理财产品数量已降至
3只，其中1只剩余额度已不足千万美元，
另有3只代销招银理财的美元理财产品将
于3月18日、3月20日开售。

“美元理财额度现在好紧张，我之前抢
了好几天都没买到”，投资者赵括（化名）表
示，幸亏半夜看了一眼手机银行APP，抢到
了一些额度，不然就得去网点柜台看看了。

赵括抢购的是日开类美元理财，这
类产品申赎较为灵活，在美元存款利率
下调后，备受投资者青睐。投资者陆敏
（化名）也是日开类美元理财的抢购者之
一，她表示，“美元存款利率比之前低，所
以我才想着买点短期的美元理财，但现
在额度好像特别紧俏，有人赎回了才能
买入，刷了好几次才买到日开类美元理
财产品。”

美元理财额度紧张，一方面源于需
求端的抢购热，另一方面则是供给端的
收缩。有消息称，已有银行对美元理财
执行额度管控方案，量出为入、以赎定
申。某理财公司内部人士介绍，在总额
度一定的情况下，会采取以赎定申，腾挪
额度进行投资。

“近期，多家机构美元理财产品购买
额度趋紧，该现象或与银行机构出于风
险管控考虑，限制该类产品购买额度，叠
加投资者理财偏好等因素有关。”普益标
准研究员刘思佳表示，一方面，多家银行
或出于负债管理等因素下调美元存款利

率，部分投资者出于投资替代考虑积极
购买美元理财产品，从而加大了该类产
品的供给压力。另一方面，部分以美元
存款配置为主的美元理财产品也面临收
益下滑压力，叠加美联储降息步伐仍存
较多不确定性，因此理财机构通过管理
美元理财产品规模来应对投资风险。

2业绩比较基准降至“3”字头

除了额度靠抢，近期美元理财的业
绩比较基准也有所下滑。工商银行、招
商银行等多家银行代销的美元理财产品
业绩比较基准在3.3%~3.9%之间，个别
城商行代销的1年期以上的美元理财产
品业绩比较基准在4%以上。从即将新
发售的美元理财看，交银理财、农银理
财、高盛工银理财、杭银理财即将发售的
美元理财产品业绩比较基准普遍在3.6%
~4%之间。

对于美元理财产品业绩比较基准下
降的原因，苏商银行特约研究员薛洪言
认为，在潜在关税冲击、美元指数持续下
挫等利空因素影响下，叠加美股估值高
企、美债规模触及上限、通胀重启风险等
原因，近期全球资金开始抛弃美国资产，
美国金融市场呈现股债双杀格局，且短
期内仍难看到逆转信号。此轮资产价格
调整已实质性传导至理财市场，导致美
元理财产品收益率中枢出现明显下移。
与此同时，人民币汇率近期企稳回升的
态势使得持有美元理财的汇率损失加
大。这些因素共同作用下，美元理财产
品业绩比较基准出现下调。

就已发售产品实际收益情况看，普
益标准数据显示，截至2月末，美元理财
近3个月平均年化收益率为4.4182%，较
上期减少12.73BP。

不过，虽然美元理财收益率在下行，
但部分投资者仍因收益略高于普通理财
产品而选择买入。汪华表示，虽然美元理
财收益率下跌，但总体来说还是比本币收
益要高，换算下来也划算。一股份制银行
理财经理也提及，近期购买美元理财的客

户较多，当前理财收益率整体下行，总体
而言美元理财比人民币理财产品收益要
高，部分客户追求收益会选择买入。

“当前存续的美元理财多为固定收
益类产品，在中美利差仍相对较大的背
景下，该类产品的业绩比较基准较同类
人民币产品具备较强投资吸引力。此
外，在美联储降息预期下，部分美元理财
产品或通过增配美债博取资本利得收
益，以调整投资策略的方式来提升产品
收益竞争力，对部分投资者具备一定吸
引力。”刘思佳说。

需关注汇率风险

美元理财以美元计价，购买时需兑
换成美元。前述理财经理介绍，与人民
币理财购买一样，购买前需进行风险评
估，但多了兑换外汇的步骤，可以在手机
银行APP直接操作。

当购买美元理财时，银行账户中无相
应币种时，手机银行APP会提示需进行兑
换。例如，一家城商行APP显示，“您账户
中无相应币种汇户，如需购买此产品，可
至出境金融——结售汇功能购汇。”

这也意味着购买美元理财暗藏一定
汇率风险。资深金融监管政策专家周毅
钦表示，与人民币理财产品相比，购买美
元理财的潜在额外风险就是汇率风险，
即美元兑人民币汇率的波动可能影响实
际收益。若美元贬值，投资者可能面临
汇兑损失；反之，投资者将会额外多获得
一笔汇率收益。

3 月 17 日，银行间外汇市场人民币
汇率中间价为1美元对人民币7.1688元，
相较前一交易日中间价 7.1738 元，贬值
50个基点。

“购买美元理财存在汇率波动、资产
价格剧烈回调两大风险。”薛洪言指出，当
前美元对人民币汇率已结束单边升值趋
势，随着中国经济初步复苏向好，若人民
币进一步升值，美元理财投资者面临汇兑
损失的可能性越来越大。此外，经过几年
的牛市行情，当前美国资产估值处于历史
高位，一旦市场情绪转向，可能引发剧烈
调整，美元理财面临的风险也不容小觑。

目前，美国经济降速、数据波动阶段
未结束，市场对于通胀的隐忧犹存，预期
降息的观点仍占据上风，在此背景下，美
元理财走势将会如何？投资者该如何配
置？薛洪言认为，未来一段时间，美国经
济衰退预期升温，叠加潜在的关税冲击
以及美国总统特朗普政策的巨大不确定
性，预计美元资产波动性加大，美元理财
和存款产品的吸引力有所下降。

“短期内美元理财额度可能将继续
保持紧张态势，但是在收益率方面，在美
联储降息、美元存款利率下降等因素影
响下，会有进一步下行趋势。届时，美元
理财产品的额度可能会有所放松。”周毅
钦建议，投资者要特别注意美元汇率的
波动风险，合理配置美元和人民币资产，
进行多元化资产配置，以降低单一资产
波动风险。 据北京商报

美元还会跌多久？

3 月以来，美元指数跌势明显。
截至3月17日，美元指数报103，已较
1月中旬高点累计下跌超4%，触及四
个月最低水平。

分析师指出，关税引发的通胀压
力、供应链中断及消费信心下滑，正迫
使市场重新评估美联储的降息路径，
进一步加剧美元下行风险。

关税政策冲击美元
自去年美国大选后，美元兑一篮子

交易货币（包括欧元和英镑）升至2022
年以来最高水平。但今年以来，欧元对
美元上涨约5%，英镑对美元上扬3.3%。

3月4日，特朗普宣布对加拿大和
墨西哥进口汽车加征 25%关税，同时
对 中 国 的 商 品 关 税 从 10% 上 调 至
20%，导致美元指数单周暴跌逾3%，欧
元、英镑等主要货币大幅走强。

然而，仅两天后，白宫又宣布对符
合“美墨加协定”的进口商品暂缓征税
一个月。德国商业银行外汇分析师
Ulrich Leuchtmann 指出，这种政策
反复造成不确定性，使投资和消费决
策变得困难，对美元相当不利。

市场对关税的即时反应体现为避
险情绪升温。3月14日，纽约黄金期货
价格每盎司首次突破3000美元整数大
关，最高达到了3017.10美元。投资者将
贵金属视为对冲滞胀风险的工具。与此同
时，美国三大股指回吐大选后全部涨幅，反
映出市场对经济前景的悲观预期。

或进入震荡下行周期
上海交通大学上海高级金融学院

教授、美联储前高级经济学家胡捷认
为，驱动美元走强的三大因素——利率
差、贸易差和国力差——正在消退。美
联储结束加息周期、美国贸易逆差突破
9000亿美元，以及欧洲经济触底反弹，
均预示美元将“震荡甚至略微下滑”。

美联储将于本周四（20 日）凌晨
公布3月利率决议。市场预计美联储
此次将维持联邦基金利率在 4.25%~
4.5%不变。但期货和期权市场上的交
易员们纷纷押注，由于特朗普政府的
激进政策议程，美联储今年的降息幅
度将超过预期。

东方汇理资管进一步指出，关税
对美国增长的负面冲击或使降息需求
上升，最终拖累美元走弱。

不过，花旗集团警告，若供应链中
断持续，美国年度 GDP（国内生产总
值）增长可能减少1个百分点，但“生产
转移”或缓解长期冲击。市场仍需权
衡政策风险与经济韧性，美元走势将
取决于关税实际落地规模、美联储政
策路径，以及全球地缘格局的演变。

据国际金融报

多只产品额度告急
美元理财还能买吗？

美元存款利率下调后，多家银行代销的美元理财
额度日渐趋紧。3月17日，经调查发现，部分银行代销
的美元理财产品数量已降至个位数，多只利率5%以上
的产品宣布告罄，个别在售的产品显示额度紧张。

美元理财额度趋紧的同时，此前业绩比较基准普
遍在4%以上甚至可以达5%的美元理财愈发难觅，
目前在售的产品业绩比较基准多在3.3%~3.9%。

美元理财以美元计价，购买时需兑换成美元。分
析人士指出，中美利差保持相对高位，使得美元理财
产品对投资者具有较强吸引力，但购买过程中也暗
藏一定汇率风险。在美联储降息、美元存款利率下
降等因素影响下，美元理财收益率预计仍将
下行，投资者要特别注意美元汇率的
波动风险，进行多元化资产配置。
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