
提醒继中证A500指数型基金发行大战后，自由现金流主题基金
接踵而至，目前已有27家基金管理人布局了36只自由现金流主
题基金。

业内人士表示，自由现金流主题基金成为近期发行市场热点，
其背后的驱动因素包括市场需求、政策导向、投资者对财务健康指
标的重视及该策略的防御性优势，而自由现金流因子长期优异的
业绩表现进一步增强了其市场吸引力。

论金 11

2025 年 3 月 28 日 星期五 责编 何恒 美编 耿士明 制图 朱正非 图编 胡颖 校审 王志洪

自由现金流主题基金
申报数量已达36只

今年以来自由现金流主题基金阵
营不断壮大。证监会官网显示，截至3
月19日，业内申报的自由现金流主题
基金数量已达36只，其中34只基金是
今年上报的。总的来看，相关产品线不
断完善，涉及沪深300自由现金流指
数、国证自由现金流指数、中证800自
由现金流指数、富时中国A股自由现金
流聚焦指数等。

从上报的基金类型来看，既有
ETF，也有场外指数基金，还有部分主
动权益类基金。3月17日，南方基金上
报了南方自由现金流精选混合基金。3
月13日，万家基金上报了万家自由现
金流量化选股股票基金。据了解，未来
还有更多自由现金流主题基金上报。

谈及该类主题基金密集布局的现
象，国泰基金表示，近年来A股市场红
利策略因其出色的表现及防御性备受
投资者青睐。自由现金流作为稳定红
利产生的前提条件，越来越受关注。与
此同时，新“国九条”、市值管理等政策
鼓励上市公司分红，分红比例有望进一
步提升。

目前，国泰基金上报了现金流ETF
联接基金，与刚上市的现金流ETF形
成场内外互补矩阵。

万家基金表示，基金管理人密集申
报主被动自由现金流主题基金，是市场
需求、行业趋势、政策导向等多方面因
素共同作用的结果。

万家基金认为，自由现金流高的企
业通常在成本控制、资产管理和运营流
程等方面更为出色，充足的自由现金流
为公司分红提供了安全垫，在市场波动
时期可以更好地抵御风险。将自由现
金流因子应用于指数产品，是公募被动
产品的首次尝试，填补了市场上
Smart Beta工具箱中自由现金流因
子的空白，为投资者提供了布局A股市
场长线投资的新选项。

盈米基金研究员李兆霆表示，中
证A500指数基金发行热潮过后，市场
寻求新的高质量投资标的。同时，投
资者对投资策略的多样化需求持续增
强，特别是对能够反映企业真实经营
状况的财务指标关注度提高，自由现
金流作为一项重要的
财务指标，被越来越多
投资者关注。

成穿越牛熊优质工具
主被动产品各有千秋

就投资业绩看，自由现金流因子长
期表现优异，具有显著的超额收益。业
内人士表示，自由现金流指数在过去几
年表现较为出色，尤其在市场偏弱与复
苏初期表现更为突出，有效性较强，受
到机构投资者偏爱。

永赢基金表示，在红利因子较为拥
挤的当下，机构投资者或把现金流策略
作为红利策略的进阶之选。由于自由
现金流是上市公司维持稳定现金分红
的必要基础，拥有强大现金流的公司总
是可以选择以股息或股票回购的形式
将现金分配给股东，有利于减少市场情
绪的影响。就海外市场的经验看，“现
金为王”的时代或许正在到来。

“指数优异的历史业绩也是管理人
争相布局的一大原因。”汇成基金研究
中心表示，除了历史收益高，不同现金
流指数均有一些Alpha收益。相关股
票通常是财务状况良好、盈利能力强的
企业，可以作为长期配置的方向。

除了被动基金，南方自由现金流精
选混合型发起式基金、万家自由现金流
量化选股股票型基金等主动基金也陆
续上报，为这一赛道增添了更丰富的投
资工具。

业内人士表示，被动型产品提供
Beta基础收益，主动型产品挖掘Al-
pha增强空间，投资者可根据自身风险
偏好、投资风格等动态调整配置比例。

“主动型与被动型产品的核心差异
在于投资策略和风险收益特征不同。”
万家基金指出，一些主动型基金通过量
化模型筛选高自由现金流企业等策略
以获取超额收益，适合风险承受能力较
高、追求阿尔法收益的进取型投资者；
被动型产品严格跟踪自由现金流相关
指数，通过编制指数系统性捕捉高现金
流企业，持仓透明且费率低廉，
适合追求市场平均收益的投资
者和长期配置型专业投
资者。

基金新发市场回暖
年内发行超2000亿

新基金发行市场春潮涌动，今年
以来新基金发行规模超2000亿元。
其中，权益类基金发行显著回暖，较
去年同期规模大幅增加，首发规模超
10亿元的基金数量多达30只。权益
类基金也是公募重点布局方向，近80
只权益类基金正在或即将发行，后续
增量资金可期。

新发规模超2000亿元

Choice数据显示，截至3月 20
日，今年以来245只基金宣告成立，
发行规模达2071.84亿元。其中，共
成立 178 只权益类基金，发行规模
为913.61 亿元，均较去年同期大幅
提升。

具体看，30只权益类基金发行规
模超10亿元，指数基金担当主力。其
中，天弘恒生港股通高股息低波动指
数基金、建信科创综指ETF、博时科
创综指ETF、易方达科创综指ETF发
行规模均达20亿元。此外，中金中证
A500ETF、汇添富上证科创板 100
指数基金、鹏扬中证A500指数增强
基金、海富通中证A500ETF等发行
规模也接近20亿元。

除发行规模劲增外，多只新基金
募集有效认购总户数超万户。其中，
华宝创业板人工智能ETF联接基金
募集有效认购总户数为39390户，富
国科创综指ETF、易方达科创综指
ETF、博时科创综指ETF等募集有效
认购总户数均在2万户以上。

含权类“固收+”产品较受投资者
认可。中银淳利三个月持有债券发
行规模为53.2亿元，中欧多利债券、
建信丰融债券、南方悦享稳健添利债
券等二级债基发行规模在30亿元以
上。

同业存单基金也频现爆款。宏
利中证同业存单AAA指数7天持有
期基金、金鹰中证同业存单AAA指
数7天持有期基金均启动比例配售，
发行规模均达50亿元。

权益类基金密集上新

近期新基金发行呈现“速战速
决”的态势，多只基金宣布提前结束
募集，抢抓建仓机遇。3月以来，中航
中证智选均衡配置指数、中欧恒生消
费指数、东方红远见精选混合、金元
顺安鑫怡混合等近30只基金均宣布
提前结束募集。

其中，中欧恒生消费指数基金募
集期仅1天，广发同远回报混合、凯石
元鑫混合、景顺长城中证港股通创新
药ETF联接等基金认购天数都在3
天以内。

“一般而言，在新基金发行前，基
金公司会与渠道充分沟通，对发行规
模进行估算。现在，越来越多基金选
择缩短募集期，主要是想尽快成立，以
便尽早建仓。此外，缩短募集期可为
公司节省资源，将精力投入到下一个
产品。”华南某渠道人士表示，相较首
发规模，基金公司更注重持续营销。

除加快新基金发行速度外，基金
公司也在加大权益类基金布局力
度。截至3月20日，共有66只基金
正在发行，其中54只为权益类基金。
就基金投资方向看，主要包括科创综
指ETF联接基金、中证A500指数增
强基金以及深证100ETF等。

就最新发行情况看，多只基金发
行较为火热。华夏科创综指ETF联
接基金、易方达科创综指ETF联接
基金发行规模均超 10亿元。还有
23只权益类基金敲定发行日期，即
将发行。

业内人士认为，权益类基金密集
“上新”，反映出基金公司积极响应监
管号召，推动中长期资金入市，也体
现了其对后市的乐观态度。

据上海证券报

自由现金流主题基金成新宠
目前已申报36只，其中今年新报34只

积极挖掘热门赛道
差异化布局是关键

近年来，基金公司对热门主题产
品的布局速度明显加快。业内人士认
为，基金公司积极挖掘热门赛道的投
资机会，既体现了市场对优质赛道投
资价值的共识，也反映了机构对政策
导向的敏锐响应。为了避免同质化竞
争，基金公司应注重创新，差异化布局
产品。

基金公司布局创新赛道的动作越
来越快。继沪深300自由现金流指数、
国证自由现金流指数、中证800自由现
金流指数产品后，日前，12家基金公司
上 报 了 首 批 中 证 全 指 自 由 现 金 流
ETF。

此前，基金公司的布局重点放在
中证A500指数产品上，在申报发行中
证 A500ETF 后，又快速转向指数增强
产品的申报发行。Wind数据显示，截
至去年年底，挂钩中证A500指数的基
金规模超2700亿元。

万家基金认为，基金公司集中布
局创新产品赛道，既体现了市场对优
质指数投资价值的共识，也是机构对
政策导向的敏锐响应。

汇成基金研究中心认为，对于基
金公司来说，抢占创新产品赛道可以
获得首发优势，带来市场关注和资源
优先配置的机会。规模效应可以引来
更多投资者的关注，扩大策略概念的
影响力。

值得注意的是，在基金公司积极
布局下，尽管热门赛道主题产品整体
规模持续增长，但内部分化也较为明
显。以中证A500指数产品为例，去年
成立的基金中多只规模已超过100亿
元，但同时也有不少产品规模徘徊在1
亿元左右甚至不足1亿元。对此，汇成
基金研究中心认为，如果基金公司能
够成功押注中长期业绩表现优异的行
业赛道，产品规模通常会迅速扩张，尤
其是在赛道产品具有稀缺性的情况
下，规模集中效应会更加显著。然而，
精准押注优质赛道并非易事，尤其是
赛道尚未被同业广泛认知，产品布局
的难度和风险也非常大。

受访机构认为，就长期可持续发
展角度看，为了避免同质化竞争，增强
产品的吸引力，基金公司应注重产品
创新，打造差异化产品。

汇成基金研究中心表示，基金公
司可以借鉴发达市场的成功经验，关

注规模较大、历史业绩优异且具有
强工具属性的被动产品。此外，应

防止消耗性“内卷”，选择某一特
定品类投入投研资源，以更高的
投资水平进行布局。

据中国基金报、环球网
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