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历史新高

在关税冲击带来的避险情绪推升下，黄
金自今年以来迭创历史新高。

数据显示，截至北京时间4月16日17
时32分，国际现货黄金价格上涨2.37%至
3305.85美元/盎司，纽约COMEX黄金期
货价格上涨2.57%至3323.76美元/盎司！

中信建投研报称，COMEX黄金回踩
3000美元整数关口后一骑绝尘，再次刷新
历史价格纪录，短期主要的价格驱动是特朗
普反复无常的关税政策催生的浓厚避险需
求，特朗普政策的不确定性支撑着金价。此
外，美联储处于降息周期中，长期通胀居高
难下，实际利率的下行趋势为金价注入新的
动力。更重要的是，全球经济体从合作走向
对抗，全球央行购金为本币背书的行为还在
持续。

世界黄金协会最新公布，3月全球实物
黄金ETF强势流入约86亿美元，一季度合
计流入总金额达210亿美元，创下历史第二
高季度纪录。“到目前为止，波兰、中国、土耳
其和捷克共和国引领了新兴市场央行的黄
金需求。”

另据我国央行公布的数据，中国3月
末黄金储备报7370万盎司(2292.33 吨)，较
2月末的7361万盎司(2289.53 吨)增加9万
盎司 (2.8 吨)，已经连续 5个月购买黄金。
除了中国央行购金外，中国头部保险公司
的资产公司也已经开始购买黄金投资的
操作。

东方金诚首席宏观分析师王青表示，中
国央行连续第5个月增持黄金，符合市场预
期。随着外部环境出现新变化，国际金价有
可能在相当长的一段时间内易涨难跌。这
意味着，从控制成本角度出发暂停增持黄金
的必要性下降，从优化国际储备结构角度增
持黄金的需求上升。

富兰克林·邓普顿(Franklin Tem-
pleton)全球指数投资组合管理主管Di-
na Ting则表示，特朗普政府的行为方式，

“已不再符合市场的预期，而传统的市场预
期正在瓦解”。她指出，鉴于特朗普的关税
政策仍让投资者摸不着头脑，各国央行将继
续囤积黄金，逐步减少美元储备的比重。

值得注意的是，黄金进口不在特朗普的
关税计划范围内。Hollow Brook财富管
理公司投资总监 Michael Meechan 表
示，这反映出黄金“作为金融市场和央行储
备关键货币金属的独特地位”。他说，这一
豁免措施可能有助于在广泛的贸易动荡中
稳定贵金属市场。

投资价值

受到国际金价大涨影响，早些时候布局
黄金的投资者已迎来收获期。

国泰君安期货贵金属研究员刘雨萱表
示：“黄金是目前市场上最好的投资对象。

前所未有的贸易紧张局势加深了人们对美
元的不信任，从而加剧了对其他安全资产的
需求。”

目前还是进场的好时机吗？财经评论
员郭施亮认为，如今黄金价格正处于历史高
位运行，但黄金价格是否被高估，目前仍然
未有靠谱的估值模型来判断金价的投资价
值。就投资的角度考虑，只要黄金价格的运
行趋势保持良好，支撑金价上涨的底层逻辑
没有发生动摇，金价大概率会沿着原来的上
涨趋势继续运行下去。

格上基金研究员焦冰则指出，目前金价
处于历史高位，加上今年以来累计涨幅较
大，短期黄金或面临流动性与高位止盈的调
整压力；但就中长期看，通胀压力可能持续
高企，黄金的抗通胀属性凸显。若美国陷入

“通胀高企+增长放缓”的滞胀环境，则对黄
金价格形成利好。另外，全球央行持续购
金，黄金作为替代储备资产的地位提升，去
美元化趋势已形成，黄金价格中枢或将提
升，成为多元化配置的核心资产。

继续看多

国际金价后市怎么走？中原期货有色
商品分析师刘培洋认为，美国发起的贸易争
端或将重塑全球贸易格局，关税政策对经济
的不确定性较高，市场避险情绪急剧升温，
吸引资金流入黄金及相关资产。因此，黄金
或将继续受到市场买盘支撑，价格或将延续
偏强运行。美元指数跌破100整数关、美国
经济衰退或滞胀的预期也将有利于黄金价
格继续上涨。

今年2月，高盛对2025年底金价的预
测从每盎司2890美元上调至3100美元；3
月底，高盛将今年底金价预测从3100美元
上调至3300美元，预测区间调整为3250~
3520美元。

如今高盛发布的最新报告显示，该机构
将 2025 年黄金目标价从此前的每盎司
3300美元上调至3700美元，上调幅度高达
12%，也是该机构年内最激进的一次上调动
作。高盛还表示，在极端情况下，金价可能
突破4200美元/盎司。

摩根士丹利分析师指出，各国央行增加
黄金储备和投资者买入黄金是推升国际金
价的两大主要因素，在美联储降息背景下，
国际金价受到更多有利因素支持。目前实
物需求稳定，预计资金流入ETF可能刚刚
开始，在这种情况下，今年国际金价可能升
至3300~3400美元/盎司。

摩根大通的分析师同样关注4000美元
的价格是否有可能实现：“考虑到每个1000
美元阶段所用时间约为前一阶段的三分之
二，以及收益递减规律和投资者对整数的偏
好，4000美元的关口是否近在咫尺？”该行
的研究人员指出，黄金价格从2500美元涨
至3000美元仅用了210天，远快于此前平
均超过1700天的500美元涨幅。

现货黄金已突破3300美元

金价再掀唱多潮
专家：信用卡或消费贷“炒金”风险极大

金 价 最 近
的涨势究竟有多
疯狂？4 月 16
日，美元走软、贸
易紧张局势升级
以及对全球经济
增长的担忧推动
了避险需求，金
价暴涨，刷新历
史新高！截至
17时 32 分，国
际现货黄金价格
上涨 2.37%至
3305.85 美 元/
盎司，纽约CO-
MEX黄金期货
价 格 上 涨 至
3323.76 美 元/
盎司！

金 价 狂 飙
之下，部分投资
者选择铤而走
险，通过信用卡
或者消费贷来
投资黄金，意图
在金价上涨趋
势 中 获 得 盈
利。但这种加
杠杆的投资行
为蕴藏着诸多
风险。

“用一句歌词来形容，真的叫做行情来得太快。”
16日早上，杭州投资者顾先生查看了一下黄金价格
走势，“这波黄金大涨其实在预料之中”。

4月3日，顾先生以738元/克的价格，在杭州一
家黄金珠宝公司预订了2公斤黄金。不过，由于当
时预订黄金的客户较多，这家黄金珠宝公司货供应
不上，顾先生只能先交了订金，默默等货到手。

在等待金条到货的几天里，金价先是冲高，又迅速
跳水，在最低点浮亏超过4万元。不过，等顾先生4月
10日拿到金条时，黄金价格又涨回来了。随后几天，黄
金继续上涨并多次创出历史新高，如以16日上午10点
的实时基础金价来计算，顾先生已赚了7万元。

两周时间，从亏4万多元到赚7万元，顾先生感
叹，行情有点刺激。“不过我并不打算卖出，738元/克
买进的时候，就是看好金价上涨潜力，捂到800元/
克的时候再卖不急。”顾先生称，短期内预计金价仍
有上冲动力。

“打金热”来袭
“90后”“00后”成消费主力

4月11日，黄金市场迎来历史性时刻。国际金价首
次涨破3200美元/盎司，国内多家知名品牌金饰价格突破
1000元/克大关，引发消费者对黄金市场的进一步关注。

在中国最大的综合性珠宝玉器市场——广州荔
湾华林珠宝玉器商圈，今年以来，国际黄金价格的持
续上涨正扇动着“蝴蝶的翅膀”，带来连锁反应。

4月11日，华林珠宝玉器商圈朗豪珠宝店，店铺
负责人陈海棠，一位从事珠宝设计镶嵌加工30余年
的老手艺人，“今年以来，金价持续走高，K金价格同
步上涨，影响了店铺里中、高价格的镶嵌饰品销售和
加工，从平均一天五六单减少为两三单。K金主要
用来镶嵌玉石、钻石、宝石，价格上涨后，有时镶嵌的
费用比原石价格还高，大家的意愿就没那么强了。”

与此同时，打金变热了。“拿旧金来加工成新金
的单子多了，平均每天多了几单。”陈海棠介绍，在他
的店铺加工足金饰品，工费一般以克重来计，每克约
10元，根据工艺复杂程度、款式难度，最高可达到40
元，轻克重的足金首饰则是按件来计算工费。

陈海棠发现，“年轻人变得喜欢足金饰品了，拿
旧金加工古法足金首饰的客人中，有六七成是‘90
后’‘00后’。”

借贷去“炒金”
风险太大切勿盲目跟风

4月3号，80后张强买了30万实物黄金，加上工
本费等756元/克，一共400克，钱来自于网贷。

“我就纯属投机倒把”，张强不敢让家里人知道，也
不敢说利息多高，就是“赌一下，看黄金能不能涨到超出
我的利息”。疯涨的金价滋生出了疯狂的套利行为，在
社交媒体上，张强发帖后，不少人讲述了类似的经历。

95后小梁买了50万实物黄金，仅20万是本金，30
万是贷款。她下手时间比张强早几天，今年结婚买三
金，看着金价疯涨，思考了3天，凭借体制内稳定的工
作，贷款出了30万，在3月底到4月初陆续入手黄金，
680多克黄金，算下来平均价为727元/克。小梁贷款
利率2.8%，一个月利息800元，而入手黄金两周，现在
黄金已经涨到757元/克，账面上“两周赚了2万多”。

中国有色金属工业协会金银分会副秘书长梁永慧
表示，信用卡或消费贷购金套利看似“无本套利”，实则
蕴含多重法律与市场风险。投资者应严格遵守资金用
途规定，理性评估黄金投资的波动性与流动性风险，避
免因短期投机陷入债务危机或法律纠纷。
据央视新闻、每日经济新闻、证券时报、华西都市报等

行情来得太快
两周时间先亏4万再赚7万元


