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外交部发言人郭嘉昆 24 日在例行
记者会上答问时表示，中美没有就关税
问题磋商或谈判，更谈不上达成协议。

有记者问：近来美方不断有消息称，
中美之间正在谈判，甚至将会达成协
议。你能否证实双方有没有开始谈判？

郭嘉昆说，这些都是假消息。“据我

了解，中美双方并没有就关税问题进行
磋商或谈判，更谈不上达成协议。”

郭嘉昆指出，这场关税战是由美方
发起的，中方的态度是一贯的也是明确
的：打，奉陪到底；谈，大门敞开。对话谈
判必须是平等、尊重、互惠的。

据新华社、央视、经济观察报等

“恐慌指数”飙升
此次全球资本加速撤离美元资产的

导火索，始于4月初美国出台的新一轮关
税政策。

从主要股指表现来看，4月1日至17
日，道琼斯工业指数、纳斯达克指数和标
普500指数分别下跌约6.81%、5.85%和
5.87%。

被称为华尔街“恐慌指数”的VIX
（芝加哥期权交易所波动率指数）一路飙
升，其中 4 月 8 日收于 52.33 点，创下
2020年4月以来的最高水平。由于VIX
根据标普500期权定价来衡量未来30天
的预期市场波动，该指数的上升意味着美
国股市的市场情绪恶化。

美股下挫的同时，美国国债市场持续
动荡、美元持续贬值。

4月初至今，美国国债收益率呈现
“先升后降”走势。10年期美债收益率由
4月1日的4.17%升至11日的4.49%，随
后于17日降至4.34%。美元指数从4月
1 日的 104.2263 下降至 4 月 16 日的
99.2667，创下2022年4月以来新低。

华尔街投行警告称，市场表面之下可
能隐藏着系统性风险，特别是类似2020
年美债市场动荡时触发危机的“基差交
易”策略再度引发担忧。所谓基差交易，
是对冲基金通过套利操作，利用国债现货
与期货之间的价格差异进行对冲交易。
2020年3月初，该策略集中“爆雷”，成为
当年美债市场大幅动荡的重要诱因。

据中金公司估算，当前对冲基金通过
基差交易可能积累了1万亿到1.5万亿美
元规模的美债现货持仓。贸易摩擦带来
的市场波动可能会促使这类交易大规模
平仓。

耶伦于4月14日表示，近期金融市
场的反常态势表明，投资者开始质疑美国
国债的安全性。她认为，市场对美国经济
政策及核心金融资产安全性“信心流失”
的态势，确实令人“深感忧虑”。

当前美国市场情绪极度紧张，而政府
对关税政策“朝令夕改”的操作加剧了外
界的困惑。

4月16日，美联储主席鲍威尔发表公
开讲话称，美国政府已宣布的关税上调幅
度远超预期水平，其带来的经济影响同样
可能超出预期，令美联储货币政策制定面
临更棘手局面。他表示，美联储在决定是
否调整利率前，将继续观察加征关税及其
他经济政策的实际影响。

4月17日，美国总统特朗普在社交媒
体“炮轰”鲍威尔，要求美联储立即降息，

并声称“鲍威尔越早离任越好”。

秩序正在重构
近日，美元指数接连跌破99关口、98

关口，全球金融市场为之震动，美元正在
遭遇一场前所未有的信任危机。

当美元指数跌向近三年低点，特朗普
“既想通过美元贬值利好出口和制造业，
又要维持美元的霸主地位”的如意算盘只
能落空。

如今，美国正深陷“股债汇”三杀的艰
难困境。政策的不确定性如同一把高悬
的达摩克利斯之剑，让投资者人心惶惶，
纷纷选择用脚投票。曾经被视为避风港
的美元和美债，如今已摇身一变，沦为风
险资产，“抛售一切美元资产”浪潮袭来。

特朗普一手挑起的关税大战，无疑是
这场金融风暴的罪魁祸首。这场贸易争
端不仅严重动摇了海外投资者对美国资
产的信心，导致大量资金如惊弓之鸟般从
美国撤离，加速流向瑞郎、日元和黄金等
传统避险资产，更如同催化剂一般，加速
全球“去美元化”的进程。

弱美元与特朗普的一系列“有意为
之”密不可分。在竞选总统期间，他就多
次公开表达过“美元应适度贬值以增强产
业竞争力”的观点。而且，美元的适度贬
值确实能够在一定程度上利好出口和美
国制造业，与美国推动制造业回流的目标
有着内在的契合点。

但真正让特朗普抓狂不已、甚至连续
多日对美联储主席鲍威尔发起猛烈攻击
的，却是美债利率的持续上升。

通常，当经济形势混乱、不确定性大
幅增加时，投资者出于避险需求，往往会
选择将资金投入美债，从而压低美国国债
的收益率。然而，此次美债收益率却逆势
走高，这一反常现象引发了市场对美债市
场可能“崩盘”的担忧。正如美国前财政
部长、美联储前主席耶伦所言：“这表明投
资者已经开始回避美元资产，并对作为全
球金融体系基石的美国国债的安全性提
出了质疑。”

从“石油美元”体系的松动，到如今
“去美元化”浪潮的澎湃，美国正面临着两
难的困境。一方面，它无力阻止多极货币
体系的崛起，世界货币格局正朝着更加多
元化、均衡化的方向发展；另一方面，美国
这种战略上的贪婪与短视，最终必将把美
元霸权拖入“救美元还是救经济”的死胡
同，让美国陷入进退两难的尴尬境地。

没有哪个国家能够在肆意透支货币
信用的同时，还能长久地保住霸权红利。
特朗普的“既要也要”终难如愿。

美元“喊冷”
关税阴霾 指数已跌破98关口

美元贬值又“贬信”
2025年 4月 21日，或将成为全球金融史上的分水岭之

一。这一天，美元指数（DXY）跌破98，创三年来新低。
与其说美元在贬值，不如说它在“贬信”。这不是一次价

格波动，这是一次全球市场正经历一场关于“制度信任”的深
度重估。

纵深 裁人、内讧、撂挑子……
美国政府陷入三重乱局

美国国务院全面重组计划公布，将
大幅裁员；“信号门”持续发酵，国防部内
部震荡不断；政府效率部负责人马斯克
说将减少管理该机构的时间，多关注特
斯拉……近期，美国联邦政府可谓新闻
不断，争议和批评声此起彼伏。

美国国务卿鲁比奥 22 日宣布美国
务院将实施全面重组计划，以精减人员
和削减成本。

据美国媒体报道，美国务院全面重组
计划第一阶段将在美国境内削减约15%的
员工，撤销132个办事机构，将机构总量从
734个减至602个。一些涉及民主人权、多
元化、难民等事务的相关机构将被关停。

其中最引人注目的变化是关闭负责
民事安全、民主和人权事务的副国务卿
办公室。此外，全球妇女问题办公室以
及多元化与包容性办公室也将被关闭。

此外，虽然目前公布的裁员计划主
要集中在美国国内，但不少美国外交界
人士仍担心，重组计划的影响预计将波
及美国海外使团运作，未来不排除进一
步关闭海外使团并进行裁员的可能性，
这将导致美国外交系统运作陷入混乱。

近期，美国国防部长赫格塞思的“信
号门”风波持续发酵，国防部内部发生人
事“巨震”。日前被免去国防部发言人职
务的约翰·尤利奥特说，五角大楼陷入

“彻底混乱”。
本届美国政府 1 月就职以来，五角

大楼已有多名将领遭撤换，包括美军前
参谋长联席会议主席查尔斯·布朗。路
透社解读说，白宫察觉到，对抗赫格塞思
的人不仅限于五角大楼“核心圈”，而是
散布在整个国防部。特朗普 21 日告诉
媒体记者，赫格塞思在国防部“要赶走一
大批人”，“他正在这样做”。

美国特斯拉汽车公司首席执行官埃
隆·马斯克22日在公司财报电话会议上
说，从5月开始，他将“大幅”减少管理政
府效率部的时间，“将把更多时间投入到
特斯拉”。他同时表示，未来仍会继续

“每周花一两天时间”处理政府事务。马
斯克被视为特朗普的亲密盟友，在特朗
普政府中领导政府效率部，帮助特朗普
大幅削减联邦开支、大规模裁减联邦雇
员。但上述措施在美国民众中引发质疑
批评，美国各地抗议活动频发。

相关

美联储“褐皮书”：多地前景显著恶化
当地时间4月23日，美联储发布经

济状况“褐皮书”。褐皮书显示，自上次
报告以来，经济活动几乎没有变化，但国
际贸易政策的不确定性在各份报告中普
遍存在。仅有五个地区经济活动略有增
长，三个地区报告经济活动基本保持不
变，其余四个地区报告经济活动略有下
降。总体而言，休闲和商务旅行均有所
下降，一些地区的国际游客数量也有所

下降。房屋销售量有所上升，许多地区
继续保持低库存水平；净贷款需求持平
或略有上升；一些地区的非金融服务需
求有所下降。总体而言，运输活动略有
增长。制造业表现不一，但三分之二的
地区表示制造业活动变化不大或有所下
降。随着经济不确定性的增加，特别是
围绕关税的不确定性，多个地区的前景
显著恶化。

滥用关税政策违法 又有11州起诉美政府
当地时间4月23日，美国纽约州、亚

利桑那州、科罗拉多州、康涅狄格州、特
拉华州、伊利诺伊州、缅因州、明尼苏达
州、新墨西哥州、俄勒冈州和佛蒙特州在
美国国际贸易法院提起诉讼，试图阻止
特朗普政府关税政策的实施，并寻求法
院宣布关税政策是非法的。

纽约州总检察长詹姆斯在一份关于诉
讼的声明中表示，总统没有权力随心所欲地
提高税收，特朗普却在关税政策问题上这样
做了。该诉讼认为，美国总统无权任意征收
关税。此前，美国加利福尼亚州州长纽森宣
布就关税问题起诉特朗普政府，指责后者滥
用关税政策的行为“违法”。

中美就关税问题谈判？外交部发言人：假消息

美元纸币

交
易
员
在
美
国
纽
约
证
券
交
易
所
工
作


