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公募基金优胜劣汰进
行中。5月 19 日，多只基
金管理人密集宣布旗下部
分产品合同终止并财产清
算，产品包括 1 只混合型
FOF、2只混合型基金及2
只集合资产管理计划。拉
长时间看，年内共有91只
基金清盘，清盘数量同比增
长 15.19%，其中，偏股混
合型基金清盘数量最多，达
19只。业内人士称，清盘
产品数量增加，与当前公募
市场竞争激烈、产品数量饱
和有关，在存量资金博弈
下，部分同质化产品很可能
会被市场淘汰，此为市场优
胜劣汰的结果，同时也是市
场及投资者的选择。
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清盘潮再起！
今年已有91只基金退场

防范套利资金冲击
多只货基密集限购

近期，一批货币基金接连出手限购。据上
银基金公告，5月15日起调整上银慧盈利货币
市场基金代销渠道大额申购、转换转入及定期
定额投资业务的限额，对代销渠道投资者单日
单个基金账户单笔或多笔累计金额超过200万
元（不含200万元）的申购、转换转入及定期定
额投资业务进行限制。

此外，泰信基金宣布，5月15日起，泰信天
天收益货币市场基金限制非直销渠道单日单个
基金账户累计金额1万元以上的申购、定期定
额投资及转换转入业务。E份额继续暂停除东
方财富证券、浙江同花顺基金销售个人投资者
以外销售机构的申购、定期定额投资及转换转
入业务。同样，华泰柏瑞货币基金从5月15日
起限制机构投资者单日单个基金账户单笔或累
计超过400万元（不含 400 万元）的申购申请
（A、B、C类份额合并计算），对于个人仍按申购
上限（即500万元）限制。

不仅如此，近期已有建信、泓德、工银瑞信、
华泰柏瑞、摩根、安信、博时、德邦等20多家基金
公司旗下货币基金进行了不同程度的限售调整。

业内人士表示，货基限购主要是为了防范
套利资金的冲击，保证基金平稳运作。

据环球时报

科技主题公募已有416只
总规模突破3000亿元

当前，公募基金正加大科技投资布局力度，
并呈现出稳定持有、回报丰厚和发展空间巨大
等特征。

据Wind资讯统计，截至5月16日，科技主
题公募基金数量已有416只，合计规模突破
3000亿元。

416只科技主题公募基金中，21只为年内
新成立产品。就业绩表现看，过半产品年内收
益率为正，其中有50只产品收益率保持在20%
以上，最高接近50%；另有87只产品年内收益
率保持在10%~20%之间，123只产品收益率在
0%~10%之间。

海富通中证港股通科技ETF基金经理纪
君凯表示，年内科技主题基金表现较好，主要基
于以下几方面原因：一是政策红利与技术突破
共振，这为科技企业发展营造了更优环境；同
时，人工智能、半导体、生物医药等领域的技术
迭代加速，带动产业链上下游业绩增长。二是
资本市场改革深化，提升了科技类资产的流动
性和吸引力。三是全球产业分工重构机遇，随
着国产替代需求激增，叠加海外优质中概股回
归预期增强，科技板块估值弹性进一步释放。

纪君凯认为，科技板块仍是今年结构性机
会的主战场。接下来，看好几方面投资机会：一
是港股通科技资产；二是政策与流动性共振，部
分细分赛道科技资产迎来配置机会；三是估值
优势凸显，尤其是港股科技类上市公司。

据证券日报

总规模超2600亿元
债券ETF发展提速

今年以来，债券ETF发展提速，已成为资
本市场中备受关注的投资工具。

Wind 数据显示，截至 5月 9日，债券型
ETF总规模首次突破2500亿元大关。截至5
月16日，全市场29只债券ETF的合计规模已
达2619亿元。债券ETF正逐步成长为市场中
不可忽视的细分资产工具。

回顾债券ETF的规模增长历程，其发展速
度不断加快。2013年3月5日，国内首只债券
ETF正式成立，彼时市场推进较为缓慢。直至
2019年3月22日，债券ETF才首次突破百亿
元规模。此后，市场步入加速通道：2024年5
月17日，债券ETF首次站上千亿元关口；2025
年2月7日突破2000亿元；至今又迅速跃升至
2600亿元以上。

基金评价人士分析称，债券ETF的崛起并
非偶然。在权益市场波动加剧的大背景下，债
券ETF因其稳健、透明、便捷的特性，逐步获得
机构与个人投资者的广泛认可。

业内人士指出，债券ETF的快速发展不仅
丰富了债券市场的投资工具，也推动了ETF整
体生态的优化升级。随着政策支持持续落地、
产品创新不断推进，债券ETF正迎来结构性成
长的关键阶段。 据券商中国

基金发行市场的热度持续攀升。
公募排排网数据显示，按认购起始日统计，5月12

日至5月18日全市场开启募集的公募基金达34只，较之
前一周的27只相比增长25.93%。

就产品类型看，股票型基金继续保持发行主力地
位。5 月 12 日至 5 月 18 日新发股票型基金 18 只，占比
52.94%，与之前一周持平。其中指数型基金占据绝对优
势，达17只，包括14只被动指数型基金和3只指数增强
型基金。

混合型基金发行呈现爆发式增长。5月12日至5月18

日共有 7 只偏股混合型基金启动募集，在总量中占比
20.59%，环比增长133.33%，成为增长最快的基金品类。

债券型基金发行保持稳定。5月12日至5月18日
新发债券型基金 6 只，占比 17.65%，数量与前一周持
平。值得注意的是，中长期纯债基金发行明显回暖，占
债券型基金发行总量的50%。

FOF基金发行迎来突破。5月12日至5月18日共
有3只FOF（基金中的基金）基金启动募集，成功扭转了
之前一周零发行的局面。

据北京商报、国际金融报

市场表现
单日多达5只基金宣布清盘

多只产品同日离场。5月19日，西部利得基金宣
布，西部利得季季鸿三个月持有期混合型发起式基金
中基金（FOF）已发生《基金合同》终止事由，截至5月
17日，该基金的资产净值低于2亿元，基金管理人自动
终止《基金合同》，按照《基金合同》的约定履行基金财
产清算程序，无须召开基金份额持有人大会。

公告显示，5月17日为该基金最后运作日，自最后
运作日的下一日起基金进入基金财产清算程序，并停
止收取基金管理费、基金托管费、销售服务费等。

同日，富国沪港深优质资产混合型发起式基金、瑞达
策略优选混合型发起式基金均发布关于产品合同终止及
财产清算的公告。产品均因基金合同生效之日起三年后
的对应日基金资产规模低于2亿元，被清算并终止。

除上述3只基金外，同在5月19日发布清算公告的
还有东证融汇成长优选混合型集合资产管理计划、申万
宏源灵通快利短期债券型集合资产管理计划，两只集合
资产管理基金分别于5月13日、5月17日到期终止。

拉长时间看，Wind数据显示，年内共有91只产品
清盘（份额合并计算，下同），较2024年同期的79只增
长15.19%。就基金类型看，涉及被动指数型基金、普
通股票型基金、灵活配置型基金等。其中，偏股混合型
基金清盘数量最多，达19只。此外，被动指数型基金、
偏债混合型基金清盘数量均超过10只，分别为14只、
12只。上述多只产品同时是发起式基金。

若按照清盘基金所属基金管理人划分，年内清盘
的91只产品涉及淳厚基金、华安基金、国泰基金等51
家基金管理人。其中，淳厚基金年内清盘基金数量最
多，清盘产品包括淳厚优加回报一年持有混合、淳厚稳
悦债券、淳厚稳嘉债券等6只产品，清盘原因均与相关
基金的基金资产净值连续50个工作日低于5000万元
有关。

财经评论员郭施亮认为，清盘产品数量增加，与当
前公募市场竞争激烈、产品数量饱和有关，在存量资金
博弈下，部分同质化产品或被市场淘汰，既是市场优胜
劣汰的结果，也是市场及投资者的选择。

后市展望
“迷你基”多数处于清盘边缘

在基金清盘加速的同时，市场存量产品中还存
在不少“迷你基”。Wind数据显示，截至今年一季度
末，若排除发起式产品，全市场公募基金中有1041
只当前规模不足5000万元，其中，149只产品规模尚
不足1000万元。就产品类型看，包括灵活配置型基
金、偏股混合型基金、普通股票型基金在内的主动权
益类产品达534只，在全部规模不足5000万元基金
中占比超五成。

根据监管规定，基金合同生效后，连续20个工作
日出现基金份额持有人数量不满200人或者基金资产
净值低于5000万元情形的，基金管理人应当在定期报
告中予以披露；连续60个工作日出现前述情形的，基
金管理人应当向中国证监会报告并提出解决方案，如
转换运作方式、与其他基金合并或者终止基金合同等，
并召开基金份额持有人大会进行表决。部分公募则在
《基金合同》约定，连续50个工作日出现前述情形的，
《基金合同》将终止并进行基金财产清算，无需召开基
金份额持有人大会。这意味着，上述产品中的多数或
已处于清盘边缘。

华林证券资管部落董事总经理贾志表示，最近几
年权益市场整体表现较弱，很多主动偏股产品业绩不
佳，遭遇持续赎回成为小微产品直至清盘。其中，业绩
是主因，基金管理人实力和代销渠道服务是次因，这是
市场化竞争的结果。

郭施亮认为，年内包括偏股混合型基金在内的主
动权益类产品清盘较多，且存量基金中多只产品不足
5000万元。一般而言，主动权益类产品表现更多取
决于基金经理能力、资产配置水平，但面对市场众多
产品，能够打破同质化的难度比较大，当市场处于震
荡状态，同质化严重、表现不突出的产品可能更容易
被市场淘汰。竞争激烈、优胜劣汰之下，公募应注重
提升产品竞争力，打造出具有突出优势的产品。同
时，增强资产配置能力，提升风控能力，追求超越同期
市场指数表现的收益数据。此外，不断提升服务能
力，增强综合竞争力。

基金发行热度攀升 FOF或迎来破冰期


