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1
三大指数悉数收跌

5月22日，沪指维持窄幅震荡走势，
创业板指弱势下探，21日刚创出新高的
北证50指数大幅回调；港股亦走低，恒
生指数尾盘跌超1%，恒生科技指数盘中
跌逾2%。

具体看，沪指盘中窄幅震荡整理，创
业板指一度跌逾1%，北证50指数跌超
6% 。 截 至 收 盘 ，沪 指 跌 0.22% 报
3380.19 点 ，深 证 成 指 跌 0.72% 报
10219.62 点 ，创 业 板 指 跌 0.96% 报
2045.57点，北证50指数跌6.15%，沪深
北三市合计成交11399亿元，较此前一
日减少747亿元。

场内超4400只个股飘绿，旅游餐
饮、食品饮料等消费板块集体走低，化
工、电力、有色等板块均走弱；银行板块
逆市拉升，中信银行、青岛银行涨超3%，
上海银行、浦发银行等盘中均创出新高；
军工板块强势，国科天成、四创电子、海
特高新等涨停；AI应用概念活跃，昆仑
万维、慧博云通等涨停。创新药概念热
度不减，三生国健斩获4连板；值得注意
的是，南京港尾盘再度拉升，连续两日盘
中上扬“地天板”走势。

港股方面，截至收盘，恒生指数跌
1.25%，恒生科技指数跌1.81%。个股方
面，阿里健康跌超 6%，联想集团跌超
5%，百度集团跌超4%，阿里巴巴跌超
3%；小鹏汽车涨6%，泡泡玛特盘中大涨
6%，再创新高，市值突破3000亿港元。

2
上市公司现回购潮

当前市场正处于上有压力下有支撑
的阶段，资金面上，上市公司的回购资金
正持续流入市场。

Wind数据显示，截至5月21日，剔
除重复项后，今年以来已有近1500家上
市公司发布回购相关公告。就今年以来
公告回购金额上限情况看，涉及回购金
额上限超1100亿元，美的集团回购金额
上限合计为130亿元，宁德时代回购金
额上限为80亿元，贵州茅台回购金额上
限为60亿元，牧原股份、通威股份回购
金额上限均为40亿元。

值得注意的是，美的集团发布了两
个回购方案，一个回购金额上限为100
亿元，一个回购金额上限为30亿元，回
购金额上限为30亿元的回购方案已实
施一部分，回购金额上限为100亿元的
回购方案尚待实施。

经统计，今年以来共有882家上市公
司实施回购，合计回购金额为607.93亿

元。在今年以来实施回购的上市公司中，
贵州茅台、徐工机械、牧原股份、宁德时
代、中远海控已回购金额居前，分别为
40.50亿元、21.42亿元、16.10亿元、15.52
亿元、13.67亿元，海康威视、三安光电、三
一重工、紫金矿业已回购金额均逾10亿
元，京沪高铁已回购金额逾9亿元。包括
上述10家上市公司在内，今年以来有19
家上市公司已回购金额超过5亿元。

就市场表现情况看，Wind数据显
示，截至5月21日，今年以来已回购金额
居前十的股票平均涨幅为6.12%，跑赢
大盘，涨幅最大的为紫金矿业，今年以来
累计上涨22.29%。

另外，Wind数据显示，截至5月21
日，今年以来已有276家上市公司发布
获回购增持贷款用于回购的相关公告，
以贷款金额上限计算，贷款总额为
484.63亿元。在已披露“回购贷”的上市
公司中，牧原股份、海尔智家、中国中铁
回购贷款金额上限居前，分别为25亿
元、18亿元、16亿元，厦门象屿、美的集
团、三安光电回购贷款金额上限均在10
亿元以上。

业内人士表示，回购增持贷款作为
一种金融工具，能够为上市公司或股东
个人提供低成本的资金支持，帮助上市
公司及重要股东更有效地实施回购和
增持计划。方正证券首席经济学家燕
翔表示，上市公司增持回购对资本市场
长期健康发展有着重要的积极意义，在
政策支持下，未来上市公司增持回购规
模有望持续提升。增持回购持续增加
也反映出我国上市公司的自身实力在
不断增强。

3
市场情绪有望改善

中国证监会副主席李明5月19日在
深圳证券交易所2025全球投资者大会
上表示，目前A股估值水平仍处于相对
低位，沪深300市盈率12.6，明显低于境
外市场主要指数，配置价值进一步凸显。

华西证券首席策略分析师李立峰表
示，短期市场风险偏好回升和基本面预
期改善，A股主要指数向上突破4月初缺
口；与此同时，市场对外部因素反复的担
忧仍存在，因此在当前位置部分资金止
盈情绪有所升温。往后看，A股仍将处
于震荡稳步向上的趋势中，稳定和活跃
资本市场的政策助力指数中枢不断上
移。例如，第三批险资长期投资试点、公
募基金管理费收取模式改革、上市公司
并购重组新规等，均有利于为A股注入
增量资金和提升市场活跃度。

中信证券首席A股策略师裘翔表
示，海外环境方面，美国贸易政策的能见

度正在不断恢复，“硬数据”未出现大幅
恶化，有利于风险偏好及投资者情绪回
升。国内政策方面，4月政治局会议强化
底线思维、充分备足预案，当前市场对国
内政策的整体情绪虽略有降温但整体水
平并不低。国内经济基本面方面，经济
增长整体平稳，出口数据大超预期，贸易
因素对投资者情绪的压制有望明显缓
解。公司经营与盈利方面，4月受到贸易
因素的影响，中国企业经营状况整体有
所回落，后续对公司盈利的担忧情绪同
样有望缓解。

5月市场整体情绪有望得到改善。“4
月社融存量同比增速回升至8.7%，预示
基本面及A股盈利上行趋势不改。”中银
证券首席策略分析师王君表示，随着宽
货币阶段性落地，短期市场或缺乏有力
上行催化，但基本面修复及政策释放预
期尚未证伪，市场下行风险有限，短期市
场或进入热点及风格加速轮动阶段。风
格上，权重股的增配行情对市场风格构
成短期扰动，成长主线不改，新一轮趋势
形成可等待增量催化因素。

据中证报

A股三大指数收跌，超4400只个股飘绿

别慌，大额增量资金在路上

5月22日，市场全天震荡调整，三大指数悉数收跌，其中，沪指跌0.22%，深成指跌0.72%，创业板指
跌0.96%。

不过，就资金面而言，Wind数据显示，截至5月21日，今年以来已有近1500家上市公司发布回购相
关公告，涉及回购金额上限超1100亿元。超880家上市公司真金白银投入市场实施回购，合计回购金
额超600亿元。

分析人士认为，政策支持下，未来上市公司增持回购规模有望持续提升。短期市场风险偏好回升和
基本面预期改善，A股仍将处于震荡稳步向上的趋势中。

多个“首次”！
上市公司
重大资产重组新规落地

中国证监会16日正式对外公布实施
修订后的《上市公司重大资产重组管理办
法》（以下简称《重组办法》），在简化审核程
序、创新交易工具、提升监管包容度等方面
作出优化，自公布之日起施行。修订后的
《重组办法》创多个“首次”：首次建立简易
审核程序，首次调整发行股份购买资产的
监管要求，首次建立分期支付机制，首次引
入私募基金“反向挂钩”安排。

证监会介绍，本次对《重组管理办法》
的修改主要包括以下内容：一是建立重组
股份对价分期支付机制。将申请一次注册、
分期发行股份购买资产的注册决定有效期
延长至48个月。

二是提高对财务状况变化、同业竞争和
关联交易监管的包容度。

三是新设重组简易审核程序。明确适
用简易审核程序的重组交易无须证券交易
所并购重组委审议，中国证监会在5个工作
日内作出予以注册或者不予注册的决定。

四是明确上市公司之间吸收合并的锁
定期要求。对被吸并方控股股东、实际控
制人或者其控制的关联人设置6个月锁定
期，构成收购的，执行《上市公司收购管理
办法》18个月的锁定期要求；对被吸并方
其他股东不设锁定期。

五是鼓励私募基金参与上市公司并购
重组。对私募基金投资期限与重组取得股
份的锁定期实施“反向挂钩”，明确私募基
金投资期限满48个月的，第三方交易中的
锁定期限由12个月缩短为6个月，重组上
市中控股股东、实际控制人及其控制的关
联人以外的股东的锁定期限由24个月缩
短为12个月。此外，根据新《公司法》等规
定，对《重组办法》的有关条文表述做了适
应性调整。

业内人士指出，监管部门在鼓励上市
公司并购重组方面采取了一系列措施，《重
组办法》作为上市公司并购重组的“基本
法”，优化后将在更大程度上提振市场各方
信心、提升并购积极性，赋能上市公司高质
量发展。

证监会表示，《重组办法》修改发布后，
《关于深化上市公司并购重组市场改革的
意见》（以下简称“并购六条”）的各项措施
全面落地，进一步释放市场活力。“并购六
条”发布以来，并购重组市场规模和活跃度
大幅提升，上市公司累计披露资产重组超
1400单，其中重大资产重组超160单。今
年以来，上市公司筹划资产重组更加积极，
已披露超600单，是去年同期的1.4倍；其
中重大资产重组约90单，是去年同期的
3.3倍；已实施完成的重大资产重组交易金
额超2000亿元，是去年同期的11.6倍，资
本市场功能得到有效发挥。

据央视新闻客户端、证监会网站
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