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体育概念持续走强

体育概念近日持续走强，昨日早间再度放量上
涨近2%，创半年来新高。金陵体育开盘后不到10
分钟直线20%涨停，连续第3日封板，创两年来新
高，冰山冷热、元隆雅图、共创草坪等均在10分钟内
快速涨停。

博彩概念、广播电视、网络游戏、广告营销等与
体育紧密相关的上下游产业也跟随走强，湖北广电、
舒华体育、三维通信等纷纷强势涨停。

日前“2025年上海体育消费节资源推介会”在
上海交易集团举行。上海市体育局联合上海交易集
团、市发改委、市商务委、市文旅局共同发布《“尚嗨
运动”资源联动指南》，同时，全国首个政企协同打造
的体育消费资源整合平台“尚嗨运动”联动资源库应
运而生。

上海市体育局数据显示，自从该资源整合平台
去年搭建完成至今，已服务各类赛事场馆转让项目
400多宗，创造体育市场资源配置规模突破65亿
元。2024年上海体育消费总规模达1082亿元，人
均体育消费4362.7元，创历史新高。

此外，端午期间，江苏省首届城市足球联赛（苏
超）火爆出圈，一度冲上热搜。据江苏省体育局统
计，“苏超”在前三轮比赛过后已吸引超过18万名球
迷现场观赛，上座率堪比职业足球联赛，观众单场最
高达2.2万人。“苏超”的火爆激发了江苏各地的文旅
消费活力。据了解，随着“苏超”赛事的举办，5月29
日至6月8日，球迷凭赛事票根可参与南京市域内购
物、餐饮、住宿三重优惠活动。比赛期间，镇江西津
渡景区夜游人数较平日增长3倍；盐城推出的“观
鸟+观赛”套餐预订量超过2万单。

太平洋证券认为，运动服饰赛道增长确定性来
自人口基数下带来的体育运动和细分健身户外项目
的参与度+渗透率提升+政策推动。随着户外运动
的普及，“小众运动”逐步形成“大众生活方式”，运动
频次增加、装备需求细分等带动需求端快速增长；同
时品牌端纷纷布局卡位细分运动赛道以满足消费者
多元化的需求，供需双振下户外运动行业持续扩容。

虚拟电厂迎政策利好

虚拟电厂概念早间高开高走，板块指数盘中放
量涨逾2%，创两个多月来新高。恒实科技不到10
分钟20%涨停，中电鑫龙一字涨停，连续第2日封
板，金智科技、华体科技、积成电子等亦直线涨停。

国家能源局日前发布《关于组织开展新型电力系
统建设第一批试点工作的通知》，明确围绕构网型技
术、虚拟电厂等七大方向开展试点，其中虚拟电厂被定
位为聚合分散资源、增强系统调节能力的关键抓手。

根据《通知》要求，虚拟电厂需聚合分布式电源、
储能、可控负荷等资源，通过参与电力市场交易、需
求响应及综合能源服务获取收益。

中商产业研究院预计，2025年中国虚拟电厂市
场规模将达102亿元，到2030年，虚拟电厂市场规
模有望超过1000亿元。到2027年全国虚拟电厂调
节能力达到2000万千瓦以上，到2030年全国虚拟

电厂调节能力达到5000万千瓦以上。
此外，近期高温天气频发，电力迎峰度夏旺

季来临。据中央气象台最新消息，6月5日—9
日，北京、天津、河北中南部、山西西南部、陕西

关中地区、河南大部、山东北部和中西部以
及新疆南疆盆地和吐鲁番盆地等地有高温
天气，日最高气温可达35℃—37℃，局地
可达39℃以上。

华安证券指出，政策积极支持服务虚
拟电厂建设运营，推动规范化、常态化、规
模化、市场化发展，更好支撑电力保供和能
源转型，建议关注虚拟电厂板块投资机会。

另外，兵装重组概念板块持续走高，建
设工业、东安动力、湖南天雁等多股涨停，
华强科技、长安汽车、中光学等跟涨。

A股连续3日收涨
收益或持续提高

A 股三大股
指 6月 5日集体
小 幅 高 开 。 早
盘 两 市 窄 幅 震
荡，午前呈现走
高 趋 势 。 午 后
两市震荡走高，
涨幅明显扩大，
连续 3 日收涨。
截至收盘，上证
综指涨 0.23%，
报 3384.1 点；深
证成指涨0.58%，
报10203.5点；创
业板指涨1.17%，
报2048.61点。

从 盘 面 上
看，AI 硬件端集
体反弹，CPO、
高 速 铜 连 接 、
IDC电源概念强
势领涨；虚拟电
厂、体育板块、
兵装重组概念板
块表现不俗；新
消费题材普遍回
调，创新药板块
集体下挫。

两市及北交
所共 2675 只股
票上涨，2540只
股票下跌。沪深
两 市 成 交 总 额
12904 亿元，较
前 一 交 易 日 的
11530亿元增加
1374亿元。

6月3日，深圳证券交易所及其全资子
公司深圳证券信息有限公司公告称，将对
深证成指、创业板指、深证 100、创业板 50
等指数样本进行定期例行调整。此外，5月
30日，上海证券交易所与中证指数有限公
司也联合发布公告称，将调整上证50、上证
180、上证 380、科创 50 等指数样本。相关
调整方案均将于6月13日收市后生效。

中航证券首席经济学家董忠云表示，

本次A股多个重要指数的样本股调整，作
为例行工作，既反映出市场向高端装备、信
息技术等新兴领域倾斜，契合产业转型升
级趋势，也体现出政策通过资本市场引导
资源流向高成长性“硬科技”企业，助力新
质生产力发展的导向；同时，调整后指数样
本更贴近市场结构变化，增强了市场代表
性，通过精准的价格信号提高资本市场资
源配置效率，推动经济高质量发展。

多个指数样本“更新”

东兴证券指出，在指数维持区间震荡
的前提下，建议维持中等仓位，可参与市场
结构性投资的机会。在7月之前市场有望
维持大的区间震荡走势，由于市场成交量
维持在较低水平，市场成交难以支撑大市
值板块持续上涨，市场热点轮动态势将会
十分明显，即使人工智能、机器人等产业向
好的主线，目前量能情况下也难有整体性
上涨基础，因此，积极参与主线轮动将是较
为合理的策略。在二季度存在业绩压力的
预期下，低估值板块可逢低布局，随着利率
持续下行，机构资金尤其是中长线资金配
置的方向仍在低估值高分红板块。一旦进
入6月之后，市场开始重新回归业绩预期，
低估值板块有望迎来恢复性反弹。

中原证券认为，当前上证综指与创业
板指数的平均市盈率分别为 13.78 倍、
36.16倍，处于近三年中位数平均水平，适
合中长期布局。预计短期市场以稳步震荡
上行为主，仍需密切关注政策面、资金面以
及外盘的变化情况。短线建议关注消费电
子、互联网服务、电子元件以及有色金属等
行业的投资机会。

东北证券表示，6月的收益持续提高，
大盘成长风格相对占优。统计 2005 年至
今的区间表现，时间区间追溯越早，整体的
区间收益越低；与之相反，时间区间越近，
则整体的区间收益越高。对比不同统计角
度，均呈现越临近当前，6 月的收益越高。
一是对比不同宽基表现，规避上证50和中
证500，其余宽基无明显区别；二是对比成
长价值风格表现，大盘成长最优，成长优于
价值；三是对比不同行业风格的表现，成长

＞周期＞消费＞稳定、金融；四是进一步细
化至行业对比，TMT的胜率和收益率均明
显处于上游；整体次于TMT的主要是以电
力设备、家用电器、食品饮料为主的大盘成
长；传统的防御性行业如石油石化、建筑装
饰、银行、钢铁等则胜率明显较低。

申万宏源认为，A股对宏观扰动有“隔
离墙”，发展资本市场+平准基金兼顾舆情
管理，A股反映宏观下行风险有兜底。中
期结构性行情不变，A股中期重回结构牛，
仍依赖于科技产业趋势突破。短期科技尚
未摆脱调整波段。狭义的新消费景气延
续，但行情向外扩散短期也有阻力。短期
继续看好医药和贵金属景气行情。

华金证券认为，6月A股可能延续震荡
偏强趋势。科技和消费仍是主线，部分核
心资产和周期可能也有配置机会。建议继
续逢低配置：一是政策和产业趋势向上的
计算机（国产软件、自动驾驶）、机器人、军
工、传媒（AI应用、游戏）、电子（半导体）、
通信（算力）等；二是基本面预期可能边际
改善的创新药、电新、食品、社服、商贸零
售、有色金属、化工等行业。

东方证券认为，尽管证券板块近3个交
易日连续放量上涨，也传递出积极信号，但
要完全带动市场情绪仍需要时日，因此短期
大金融强势表现更大作用就是抑制了股指
下行空间，为题材股发挥提供了市场空间，
短期预计此种状态仍会维持。综合来看，市
场对关税担忧正在减弱，投资者阶段性风险
偏好有所回升，市场风格有望逐步回归泛科
技板块，尤其是AI产业链细分龙头中长期
增长潜力陆续显现，布局时点正在临近。

6月收益或持续提高

相关

2025 年 1 月至 5 月，共有 43 只新股上
市，不仅实现零破发，还有33只新股的单签
浮盈过万，占比高达77%。其中，3月18日上
市的弘景光电以5.91万元的单签浮盈排名
第一。3月24日上市的矽电股份，单签浮盈
同样超过5万元，以5.28万元排名第二。

今年前5个月，43只新股中，有38只新
股的首日涨幅翻番。江南新材首日收盘的
涨幅高达606.83%，也是前5个月唯一一只
首日涨幅超过600%的新股。天工股份、星

图测控的首日涨幅紧随其后，均超过
400%，分别达411.93%和407.23%。

高价股方面，今年前5个月，发行价格
超过 30 元/股的新股，首日单签浮盈均超
过万元。其中，年内至今发行价格最高的

“最贵新股”天有为，发行价格为 93.5 元/
股，首日收报116元/股，涨幅为24.06%，首
日单签浮盈为1.13万元。

本报综合证券日报、国际金融报、澎湃
新闻、证券日报等

前5月新股首日零破发


