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A“最牛”基金榜出炉

今年上半年，创新药、北交所、人形机
器人、新消费等热点轮番演绎，相关主题
基金也交替表现。

最终，在2025年上半年的“最牛”基
金榜上，由创新药主题基金和北交所主题
基金联手霸榜，特别是聚焦港股创新药板
块的基金表现尤为突出。

Wind数据显示，截至6月30日，汇添
富香港优势精选A、中信建投北交所精选
两年定开A、长城医药产业精选A跻身
2025年上半年公募基金业绩前三名，1-6
月涨幅分别达86.48%、82.45%、75.18%。

紧随其后的是：华夏北交所创新中小企
业精选两年定开72.16%、中银港股通医药
A70.08%、永赢医药创新智选A69.39%、广
发成长领航一年持有A68.29%、华安医药
生物A66.44%、平安核心优势A63.76%、诺
安精选价值A61.88%。

上半年基金回报TOP10中，7只为
重仓创新药的基金，2只为北交所主题基
金，1只为均衡配置型基金。

此外，上半年基金回报第11名也是
北交所主题基金——万家北交所慧选两
年定开A，涨幅60.36%。

B 押注单一赛道

“上半年北交所主题、创新药主题的
公募基金表现较好，因为上半年北交所、
创新药结构性机会显现，所以重点参与相
关板块的基金表现更好。”格上基金研究
员托合江说。

值得一提的是，上述十强基金产品
中，有9只基金产品采取单一赛道投资策
略，显示出单一赛道的高弹性操作仍是基
金经理获得领先业绩排名的核心打法。

比如，张韡管理的汇添富香港优势精
选，以年内回报86.48%居 2025年基金

“中考”第一名。该基金2025年1季度末
前十大重仓股全部是创新药，并且重仓集
中在今年涨幅最大的港股创新药。

类似的，梁福睿管理的长城医药产业
精选A年内涨幅75.18%，目前在年内基
金业绩榜中排名第三，一季度也“All in
创新药”，并且今年及时在底部将仓位转
向港股。

而北交所主题基金则重仓于北交所
股票。冷文鹏管理的中信建投北交所精
选 两 年 定 开 A 年 内 净 值 增 长 率 为
82.45%，位居第二。该基金一季度末的
十大重仓股中，有8只为北交所个股。顾
鑫峰管理的华夏北交所创新中小企业精
选两年定开年内净值增长率为72.16%，
位居第四，其一季度末十大重仓股全部是
北交所个股。

与上述押注单一赛道不同，目前排名
第七的广发成长领航基金由吴远怡管理，
采取“均衡主题基金”的操作策略，重仓股
涉及变频器、电商、消费品、废弃物处理、

黄金、数据中心等多个细分行
业，在均衡分散持仓中获得
68.29%回报的中期业绩。

值得一提的是，有业内人士
认为，今年下半年，创新药和北交
所主题向好的趋势仍有望持续。

“随着国内创新药企业加快
国际化步伐和国内对创新药行业
的支持，创新药仍有结构性机会。

而北交所专精特新企业成长
性强，多为细分领域龙

头，具备长期发展潜
力。”托合江表示。

C 近九成基金正收益

事实上，上半年表现优异的并不仅仅
是创新药主题基金和北交所主题基金。

Wind 数据显示，上半年，全市场
12571只基金（仅统计初始基金，下同）
中，有 10949 只基金实现正收益，占比
87.10%。仅有1622只基金为负收益或
零收益，占比约12.90%。

截至6月30日，44只基金年内收益
率超过50%，43只基金在40%~50%之
间，115只在 30%~40%之间，346只在
20%~30%之间，1313只在10%~20%之
间，9088只在0%~10%之间。

济安金信基金评价中心研究员王昊
宇介绍，上半年公募基金市场整体上行，
一方面，受美国所谓“对等关税”政策、地
缘政治冲突加剧等因素影响，黄金资产涨
幅超过其他资产，黄金ETF平均涨幅超
过20%；另一方面，流动性改善、风险偏
好回暖带动权益市场震荡上行，主动投资
的股票型和混合型基金上半年平均收益
率分别为7.72%和5.87%。

来自格上基金的数据也显示，2025
年上半年，代表主动权益基金的“偏股混
合型基金指数”上涨7.86%，偏股混合型
基金收益中位数为4.81%，75%的偏股混
合型基金实现净值增长。

总体看，在沉寂4年后，今年上半年，
主动权益基金终于打了一场漂亮的“翻身
仗”，整体获得较好的阿尔法收益，赚钱效
应明显。

上半年市场呈现出典型的哑铃型特
征：一方面，代表成长股的科技板块大幅
上涨，比如一季度的人形机器人、二季度
的无人驾驶，上半年的创新药等科技创新
板块表现突出；另一方面，低估值、高股息
的红利股也得到资金追捧，特别是银行股
屡创新高。

其中，以银行为代表的红利板块，
以及以TMT、生物医药为代表的高科
技板块持续走强，带动了相应基金净值
上涨。

不过，与以往大多数情况相似，今年
上半年的基金业绩也出现分化。

王昊宇介绍，2025年上半年，地产、
食品饮料等行业板块表现较为疲软，重
仓相关领域的基金收益欠佳。此外，利
率环境波动以及债市从单边牛市转为
震荡市，固收类基金表现相对偏弱，纯
债型、一级债和债券指数基金上半年分
别上涨0.75%、1.45%和 0.47%，低于去
年同期。

托合江也表示，传统消费基金受居民
消费复苏乏力拖累表现不佳，部分重仓人
工智能的基金，受估值回调影响表现欠
佳。

D 分红共达1274亿元

Wind数据显示，截至6月29日，公
募基金年内分红金额合计达1274.59亿
元，较2024年上半年的927.18亿元增长
37.47%。

具体看，债券型基金仍能扛起年内分
红的“大旗”。数据显示，截至当前，债券
型基金的年内分红金额合计达949.36亿
元，占年内分红总额比例高达七成。其
中，有3只债券型基金的年内分红金额超
10亿元且跻身分红榜前十，为中银丰和
定开债发起式、华夏鼎丰债券、中银睿享
定开债发起式。截至6月29日，上述3只
基金的年内分红金额依次为20.03亿元、
10.16亿元、10.01亿元。

值得注意的是，ETF成为年内分红
“新星”。Wind数据显示，截至6月 29
日，今年以来全市场ETF（含联接基金）
的累计分红金额达218.39亿元，较2024
年上半年63.56亿元的分红金额实现了
超240%的增长。

近九成实现正收益
你押对公募基金吗？2025年上半年，

市场赚钱效应明显，
公募基金交出了一份
亮丽的“中考”成绩
单。

Wind数据显示，
上半年，全市场87%的
基金实现正收益。其中，
表现最好的是汇添富香港
优势精选 A，净值增长
86.48%。

值得一提的是，2025 年
“中考”最牛公募榜被创新药
主题基金和北交所主题基金
包围了。

业内人士认为，下半年机
会明显增多，创新药、北交所
专精特新企业等仍有机会。
同时，人形机器人等科技板块
可能重拾升势，上半年表
现欠佳的白酒板块也
可能会出现回升。此
外，具备稳定、高股
息的资产依然
有配置价值。

四大方向值得投资
“展望下半年的市场行情，经济基

本面弱复苏，等待后续刺激政策落地，
市场风格预计还是小市值成长风格占
优，特别是代表新质生产力方向的成
长类资产。同时具备稳定、高股息的
资产依然有配置价值。”托合江说。

前海开源基金首席经济学家杨德
龙认为，下半年机会明显增多，沉寂一
个季度的人形机器人等科技板块可能
重拾升势，而前期受到居民收入预期
下降等因素影响的白酒板块也可能会
出现回升。

随着政策效果逐步显现、内需逐
步回稳，永赢基金认为，全A股非金融
盈利增速未来或将见底，但后续向上
的空间及弹性预计均相对有限。

下半年预计A股将呈现更为明显
的结构性特征，投资机会主要集中于
科技、新消费、稳定红利以及中央加杠
杆四大方向：泛科技领域重点关注国
产算力、AI软硬件应用、人形机器人、
半导体、军工等领域；体验式消费、AI+
消费、服务消费等新型消费形式带来
的投资机会；长久期稳定红利的确定
性溢价有望延续，关注银行、电力、交
运、运营商等；四是景气的确定性较
强，不易受外需、国内私人部门与地方
政府需求扰动的电力（核电、风电、电
网）、新疆煤化工、卫星互联网、低空经
济等。

发起式基金扎堆清盘
今年以来，公募基金清盘现象格

外引人关注。一边是新的发起式基金
持续涌现，另一边则是多只发起式基
金因难以跨越三年规模大考难关，清
盘数量逐渐增多。

Wind 数据显示，截至 6 月 27 日，
今年以来共有123只基金完成清盘，其
中有29只股票型基金，52只混合型基
金，31 只债券型基金和 11 只 FOF（基
金中基金）。对比去年同期，基金清盘
数量更多，达到292只，其中股票型基
金和混合型基金依旧占据大头，分别
为80只和148只。值得一提的是，6月
以来至少有9只发起式基金发布了清
算报告。

QDII基金业绩分化
6月30日，经统计上半年QDII基

金市场业绩分化。平均来看，今年以
来QDII基金净值上涨13.19%。其中，
港股创新药板块相关基金表现尤为亮
眼，多只产品净值涨幅超40%。此外，
欧洲股市和黄金相关 QDII 基金也有
不俗表现，净值涨幅超过20%；而原油
QDII基金则因市场波动，收益率起伏
较大。

本报综合21世纪经济报道、时代
周报、北京商报、国际金融报、环球网
等
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