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缩量震荡小幅收跌缩量震荡小幅收跌
沪指险守沪指险守35003500点点

近日，中国结算发布了 2024 年统计
年报。数据显示，截至去年底的投资者数
量是2.37亿，今年上半年至少新增420万
投资者，也就是说，截至今年6月底，A股
投资者数量已经超过2.4亿。

具体来看，2024 年新增的 1274.28 万
投资者中，有自然人投资者1272.24万，非
自然人投资者2.04万。在2024年底总的
2.37 亿投资者中，有自然人投资者 2.36
亿，非自然人投资者56.76万。

2024年底，开立信用证券账户的投资
者数量有720.38万，其中个人投资者715.2
万，机构投资者5.18万。值得注意的是，
2024年信用证券账户销户的个人投资者
有4.61万，机构投资者0.78万。2024年新
开信用证券账户的投资者有48.27万，其

中个人投资者47.52万，机构投资者0.75万。
截至 2024 年末，中国结算登记存管

的 沪 深 证 券 交 易 所 的 证 券 总 市 值 为
110.50 万亿元、北京证券交易所的证券
总市值为5387.11亿元、全国股份转让系
统的证券总市值为 17313.95 亿元。其
中，沪深A股总市值85.29万亿元，B股总
市 值 1237.74 亿 元 ，政 府 债 券 总 市 值
29768.95 亿元，政策性金融债 1120.99 亿
元，公司债（含企业债）152633.13 亿元，
可转债8455.28亿元，封闭式基金总市值
16.80 亿 元 ，ETF37287.54 亿 元 ，
LOF437.34 亿 元 ，实 时 申 赎 货 币 基 金
86.24 亿元，公募基础设施基金（REITs）
1481.32 亿元，资产证券化产品总市值
19596.67亿元。

纵深

投资者如何持仓布局？
“短期而言，沪指将在3500点附近震荡

蓄势，若量能突破1.8万亿元或政策超预期，
有望冲击3550点压力位。”格上基金研究员
毕梦姌预计，中期在弱美元趋势、科技政策
加码、中报业绩验证三重驱动下，结构性机
会集中在科技成长与高端制造。持仓布局
上，建议配置算力与AI方向：优先选择北向
资金连续加仓且中报预增的标的。

“A股有望延续震荡上行的格局。但
随着指数进入高位，投资者分歧会有所加
大，波动也会继续加大。”中海基金建议投
资者关注股票的基本面和中长期行业发
展潜力，并继续看好“成长蓝筹+红利缩
圈”的双驱动行情。推荐关注：一是红利
中的电力、电信、公路等现金流较好的板
块；二是受益于扩大内需的旅游休闲、食
品饮料、商贸零售等板块；三是高端制造、
国产替代、AI、医药等板块的成长蓝筹。

富荣基金表示，短期市场成交额持续
放大，做多动能正在积聚。建议稳中求
进，重点关注：一是成长赛道，如AI应用、
半导体、医药等板块；二是底部区间有拐
点预期的板块，如证券、电新、消费等。

“此次沪指站上 3500 点主要由银行
等大金融板块拉动，其余板块跟涨乏力，
反映出市场量能仍显不足。”畅力资产董
事长宝晓辉认为，若要演变为全面牛市，
还需观察量能持续放大、板块轮动的赚钱
效应及政策预期能否形成合力。目前市场
具备部分牛市初期特征，但全球经济下行
压力、美联储货币政策走向等外部因素仍
可能对A股形成扰动，结构性行情仍是主
旋律。关于持仓布局，他建议：一是可考虑
电力、高速等基建类红利板块，以维持一个
相对稳定的收益；二是参考港股新消费赛
道，可相应加仓IP经济和宠物板块。

相关

上半年新增股民420万
A股股民已超2.4亿

7月16日，在停牌9个多月后，港股威
雅利复牌大涨，该股盘中最高触及33.2港
元/股，涨幅一度达到918%，市值也一度超
过34亿港元。截至中午收盘，威雅利上涨
237%，报11港元/股，市值约11亿港元。

15日晚间，威雅利在港交所公告称，
公司已完成认购事项，公众持有的股份数

已由1073.63万股增至2573.63万股，占公
司经扩大已发行股本约25.06%，公司已符
合香港上市规则所载的最低公众持股量
规定。公司已向联交所证明公司已符合
恢复股份买卖的恢复买卖指引，于7月16
日上午9时起在联交所恢复买卖。

威雅利表示，自雅创电子成为公司控股
股东以来，公司的主要业务并无重大变动。
公司分销多种电子元器件，用于工业、电讯、

家电、汽车、影音、照明及其他应用领域。
公开资料显示，威雅利是香港老牌电

子元器件分销商。公司成立于1981年，
2001年在新加坡证券交易所主板上市，
2013年在香港联交所主板上市。

今年3月份，国信证券发文称：
2024年10月，国信证券作为雅创电
子重大资产重组独立财务顾问，以
及香港市场要约收购财务顾问，助
力雅创电子成功完成对威雅利的自
愿性有条件全面要约收购。此次收
购是近年来国内电子元器件分销行
业的一次战略性整合，也是近年来A
股上市公司要约收购中国香港、新
加坡两地上市公司的经典案例。

本报综合国际金融报、证券日
报、券商中国等

盘中暴涨超900%
港股现“大牛股”

7月16日，沪指盘中窄幅震荡，险守3500点；深证成
指、创业板指尾盘翻绿，场内近3300股飘红。截至收盘，
沪指微跌 0.03%报 3503.78 点，深证成指跌 0.22%报
10720.81点，创业板指跌0.22%报 2230.19点，北证50
指数涨0.27%。沪深两市合计成交额14420.43亿元，较
上一日缩量1733亿元。

市场分歧有所加剧，预计短期大盘或进入震荡
整固期。配置上建议均衡布局，并关注临近的半年
报窗口期，把握绩优个股的结构性机会。

板块轮动较明显

盘面上，热点较为杂乱且轮换较快，
医药股午后持续拉升，创新药、仿制药表
现亮眼，丽珠集团等近10股涨停；AI、算
力、英伟达概念延续活跃，千亿龙头新易
盛续创新高，鸿博股份等多股涨停；机器
人产业链走强，浙江荣泰等多股涨停；此
外，影视、多元金融、白酒、半导体等板块
盘中均有所表现。

锂矿、光模块、钢铁、电子元器件等
近期热门板块出现回调，柳钢股份跌超
9%，永杉锂业跌超8%，太辰光跌超6%，
天孚通信跌超5%。年内大涨的银行、保
险板块出现调整，新华保险、厦门银行、
齐鲁银行跌超2%。

教育板块涨幅领先，豆神教育涨超
4%，中国高科、学大教育涨超3%。汽
车零部件、工业机械、商业服务等板块
涨超1%。

医药股集体大涨

当天，医药板块集体走强，青蒿素、
阿尔茨海默概念、肝炎概念、化学制药等
板块涨幅居前，十余只个股涨停封板。

消息面上，国家组织药品联合采购
办公室7月15日公布第十一批集采品
种遴选情况。经过三阶段筛选，55个品
种被纳入第十一批集采报量范围。此
外，对达格列净口服常释剂型、艾曲泊
帕乙醇胺口服常释剂型、阿伐曲泊帕口
服常释剂型等5个仿制药适应证少于
原研药的品种，联采办降低这5个品种
的报量要求，将报量范围缩小至仿制药
和原研药均具备的适应证，保障临床合
理用药。

国家医疗保障局表示，国家组织药
品集采始终坚持把“质优”摆在“价宜”前
面，药监部门将继续对国家集采中选企
业实施检查和产品抽检两个“全覆盖”，
对低价中选、委托生产药品等开展针对
性检查。

人形机器人抢眼

人形机器人板块走高，浙江荣泰、嵘
泰股份涨停封板。

消息面上，7月15日，杭州宇树科技

股份有限公司创始人兼首席执行官王兴
兴表示，不只是宇树科技，今年上半年，
整个机器人行业的增长速度都非常快。
目前国内经济有良好的政策和发展土
壤，能够推动民营企业更有信心投入研
发、生产，打造更多面向未来的新产品、
新技术。

王兴兴坦言，目前人形机器人行业
仍处于相对早期的阶段，需要大家多给
予一些耐心。“未来3到5年，人形机器
人应用会越来越广，在服务业、家用、工
业场景、救援救灾场景中都会有推进。”
他同时表示，“目前人形机器人领域仍面
临一定挑战，大规模应用、推广可能还需
时间，这需要全球共同努力来推动。”

长城证券表示，当前人形机器人产
业加速拓展，海内外多家厂商推出量产
版本产品，人形机器人商业化落地逐
步演进。同时，伴随着人形机器人的
软件和硬件技术路线逐步收敛，带来
成本持续走低、性能稳步提升，人形机
器人商业化进程有望进一步加速。

赚钱效应在好转

机构预计，A股市场短期以稳步震
荡上行为主。

财信证券认为，大盘此前连续上攻，
无论是指数层面还是个股层面都有一定
调整需求，市场仍处于反弹结构当中。
短期内，题材板块快速轮动的结构性行
情仍将是主旋律。

长城证券研报认为，从市场机会来
看，目前中报业绩预告已逐渐披露，重
点关注业绩超预期的个股机会。当前
股市仍缺乏明确的主线，前期因整体风
险偏好抑制而出现波动的部分科技成
长板块（半导体、人工智能、消费电子
等）值得重点关注；新消费、创新药等成
长性行业在短期调整后仍存在明确的
向上逻辑；银行、非银金融、公用事业等
偏稳定行业在风险未完全释放的时间
点仍具有配置价值。

中金公司分析称，就中期市场而
言，对下半年持较为积极的观点。“我
们测算，当前市场点位已明显高于过
去1年和3年的资金平均成本，赚钱效
应正在好转，A股股息率相比长债收
益率有明显吸引力，是市场向好的底
层逻辑。”

重庆市万州区中小学实践学校2025年综合整治项目拟中
选结果公示( 公示期：2025年7月18日-2025年7月20日)
第一中选候选人：重庆信航建设工程有限公司；第
二中选候选人：重庆五桥建筑工程有限公司；第三
中选候选人：重庆恒翰建设有限公司。拟中选人：
重庆信航建设工程有限公司；中选金额：265798.29
元。比价人：重庆市万州区中小学实践学校。比价
代理机构：重庆文航工程咨询有限公司
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