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热搜

库存为主

7月15日，黄仁勋接受央视采访
时宣布，美国政府已经批准了英伟达
的出口许可，其H20 GPU芯片可以
向中国市场销售。黄仁勋不仅期待
H20尽快销往中国，他还宣布英伟达
将发布一款名为RTX Pro，专为计算
机图形、数字孪生和人工智能设计的
新显卡。

同一天，英伟达官方微信公众号
发布的文章显示，英伟达正在提交重
新销售H20 GPU的申请，美国政府
已向英伟达保证将授予许可证，并且
英伟达希望尽快启动交付。

H20曾是英伟达基于Hopper架
构，为遵守美国出口限制，专为中国市
场设计的一款AI加速器芯片，主要适
用于垂类模型的训练、推理，备受中国
模型企业客户关注。H20的计算能力
低于英伟达的旗舰H100 AI芯片和
此前英伟达针对中国市场的H800。
然而，今年4月，美国政府决定禁止英
伟达向中国市场销售该特供芯片。

美国政府的出口限制，直接导致
英伟达在中国市场的份额下滑，从公
开财报数据看，中国市场给英伟达贡
献收入的占比，巅峰时期高达25%，而
今已经“腰斩”。英伟达曾估算，中国
AI芯片的市场规模将增长至500亿美
元，若失去该市场，将对其未来业务产
生重要不利影响，并使中国及全球的
竞争对手受益。

不过据报道，此次H20恢复在华
销售，主要系开放此前的库存，将不会
影响Blackwell架构显卡。有产业链

公司人士展示的一则网传信息显示：
“H20仅开放库存，目前方案是售完无
补，且需大厂配合提交BIS禁令申请，
详细到所需数量，大厂内部在评估此
事风险，或考虑通过IDC提交申请。”

谁来采购

黄仁勋曾在众多公开场合表示对
中国大陆市场的重视。英伟达2026
财年第一财季业绩显示，中国大陆（含
香港）市场的营收达55.22亿美元，占
当季英伟达总营收 440 亿美元的
12.53%，较上一财年第一财季同比增
长了121%。

这一市场对英伟达GPU的需求同
样强烈。有产业链人士称，“这一波恢
复销售还是会刺激头部模型厂商、大
厂采购”。最引人关注的是，Deep-
Seek的R2模型疑似推迟发布也与此
有关。据报道，R2推迟正是因为H20
芯片供应短缺。还有消息称腾讯、字
节跳动申请采购英伟达H20芯片，不
过以上公司均未回应。

当天，黄仁勋在中国贸促会接受
媒体采访时表示，中国市场非常大，对
美国公司十分重要。

受H20将重新开售以及推出全新
GPU的消息影响，英伟达夜盘直线拉
升，涨近3%。7月14日，英伟达股价
跌0.52%，收于每股164.07美元，总市
值4万亿美元。

市场变化

“这是破天荒的一幕。”工信部信
息通信经济专家委员会委员盘和林表

示，事实上中国在算力芯片上已经有
了国产替代，如华为昇腾通过四芯封
装和光模块的方式，已经达到了H20
服务器的算力效果。

盘和林介绍，H20本身还是“阉割
芯片”，与H100对比，其GPU核心数
量减少41%，性能降低28%。当前，全
球AI竞争的主要焦点是通用AI大模
型，而通用AI需要大量的算力资源投
入，H20满足不了这种需求，是个“鸡
肋”选择。“但英伟达的优势并不是硬
件优势，而是基于CUDA平台的软件
兼容性生态优势。”他强调。

IDC数据显示，2024年上半年，中
国加速芯片的市场总规模超过90万
块，其中，中国本土人工智能芯片品牌
的出货量已接近20万块，约占整个市
场份额的20%。

IDC中国AI基础架构分析师杜昀
龙在报告中认为，由于前期的大量采
购，目前中国的AI服务器市场仍处于

“存量市场”状态，这为本土技术的升
级提供了一定的“缓冲期”。他还指
出，在当前环境下，随着行业大模型需
求的不断加深，“适配中国算力设施的
生态建设将成为主要的着力点。”

最近几周，业内也传闻英伟达将
在9月份向中国大陆客户提供新的特
供版芯片B20、B30、B40，甚至传闻有
客户已经拿到了测试产品。一位知情
人士透露，现在所有特供产品都要事
先报备。市场上传闻的B20、B40产
品，在H20被禁之前的确有过讨论，但
还没有定论。从目前流传出来的硬件
规格看，B20的可能性要高于B40，前
者在硬件规格上与国产头部产品基本
对齐，甚至内存还不如国产。

穿唐装、飙中文
黄仁勋高调“示爱”中国

黄仁勋年内第三次来华，释放重
磅信号——特朗普芯片立场转变。

此次访问，他透露了两个重磅：一
是H20芯片即将“发货”中国，二是将
在 华 推 出 新 的 显 卡 RTX Pro
GPU。应中国贸促会邀请来华之际，
黄仁勋反复强调，中国市场至关重要。

7月16日，黄仁勋脱下皮衣，一身
唐装亮相北京链博会。

在开幕式演讲中，黄仁勋还努力
用中文开场，不过他自嘲中文不好，随
即切换了英文演讲。

他指出，世界上 50%的人工智能
研究人员都在中国，中国AI产业充满
活力，中国AI模型也是“世界级”的。

人工智能正在改变每一个行业，
中国的开源人工智能是全球进步的催
化剂。

“今天，人工智能已经成为基础设
施，就像 AI 革命之前，电力和互联网
的重要性一样。”黄仁勋直言，AI的下
一波浪潮将是机器人系统，它具备推
理与执行能力，并且能够理解物理世
界。

在未来十年，工厂将由软件和AI
驱动，协调人机协作的机器人团队，生
产由AI所主导的智能产品。

对于美国出口管制“松绑”，黄仁
勋称很高兴看到美国取消对H20芯片
的出口限制，英伟达将可以为市场提
供产品，中国的芯片技术发展迅猛。

本报综合北京商报、金融界等

黄仁勋7个月内三度访华
H20芯片重返中国市场

7月14日，英伟达CEO黄仁勋与小米创始人雷军会面的照片
在社交平台曝光，随后黄仁勋的最新中国之行被曝光。这是黄仁
勋继1月、4月后今年第三次访问中国。

黄仁勋此次访问中国，带来了一个好消息：美国政府已经批准
了出口许可，英伟达将开始向中国市场销售H20。这意味着在今
年4月被迫断供后，H20终于破除禁令，可以发往中国了。但此次
重返市场，英伟达面对的已不再是一个对其高度依赖的空白地带，
不仅是“合规”后性能参数的削减，还有在价格、服务以及生态协同
上都极具优势的本土竞争者。

黄仁勋黄仁勋

广告


