
美元理财又现提前止盈
落袋为安还是待价而沽
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广告

近日，一则美
元理财产品提前
止盈的消息再度
引发市场关注。
“美元理财现在还
值得投入吗？”记
者注意到，不少投
资者在社交媒体
上发出类似的疑
问。普益标准数
据显示，2025 年
以来，美元理财产
品平均年化收益
率呈逐月下降趋
势，但整体仍维持
在 4%左右。与
此同时，理财机构
新发美元理财产
品热度不减。

受访专家指
出，提前止盈并非
鼓励投资者做多
美元理财的信号，
而是启动了减少
波动、避免风险的
“泄压阀”。建议
投资者充分考虑
汇率风险，合理决
策美元理财投资。

达到止盈条件提前终止

日前，招银理财发布的一则公告称，一款
名为“招银理财招睿美元海外QDII尊享目标
盈6号固收类理财”的美元理财产品，因达到
止盈条件而提前终止。

公告内容显示，该产品原预计到期日为
2026年12月15日，实际结束日期提前近一
年半。记者查询产品说明书发现，该产品主
要投资于以银行存款、存单及美国国债为主
的固收类资产，风险等级为中低风险，止盈目
标收益率为4.20%（年化）。

此外，招银理财官网还发布一则公告称，
对旗下7款美元目标盈理财产品《产品说明
书》中涉及止盈终止时效的合同条款进行优
化。相关理财产品原定条款显示：“止盈观察
期内，如本理财计划连续两个估值日成立以
来年化收益率均不低于止盈目标收益率，则
本理财计划在前述第2个估值日后的第5个
工作日提前终止。”调整后，止盈时效由5个工
作日缩短至3个工作日。

截至7月16日，1年期美国国债到期收益
率为 4.08%，同期限国债到期收益率仅为
1.3542%，利差约为272基点。此外，据普益
标准数据，2025年上半年，尽管美元理财产品
的平均年化收益率呈逐月下降的趋势，今年
同期收益水平全面低于去年，但从收益表现
来看，6月末存续美元理财产品的近1月、近3
月、近6月平均年化收益率分别为3.9647%、
3.9641%、4.1237%，整体仍维持在4%左右。

与此同时，美元理财产品的发行量仍在
上行。据普益标准统计，2015年1月至4月
发行数量总体稳步增长，5月虽短暂回落，但6
月迅速反弹至161只，创下上半年新高。进
入7月后，市场热度未减，截至7月15日，全
市场新发美元理财产品已达68只。与去年同
期相比，2024年6月全市场新发美元理财产
品仅122款，而2025年6月同比增加39只，
增幅达31.97%，反映出理财机构对“降息前高

息窗口”的快速响应。

须充分考虑汇率风险

目前处于募集期的美元理财产品仍有23
只，分别来自杭银理财、光大理财、招银理财等
13家银行理财机构。从产品类型和期限来看，
大多为封闭式净值型的固定收益类产品，期限
以中短期为主，风险等级也多为中低风险。

相对较高的产品收益率、提前止盈的产
品表现，让许多投资者在社交媒体发问，现在
还能“上车”美元理财吗？

复旦发展研究院助理研究员、复旦平安
宏观经济研究中心主任助理石烁指出，国内
银行美元理财产品仍有高收益表现是因为美
国的基础利率仍然较高，问题在于国内美元
理财产品的高收益率很难长期持续。

“2025年 6月，美联储货币政策会议宣
布，维持基准利率保持在4.25%至 4.50%之
间。这是1月以来美联储连续第四次决定维
持利率不变。受此影响，国内固定收益类的
美元理财产品可以将业绩比较基准做到4%，
甚至5%。”石烁分析指出，“但美联储维持基
准利率高位运行正面临特朗普政府的巨大压
力。考虑到现任美联储主席将于2026年5月
任期结束，特朗普大概率会通过任命新主席，
催促美联储加快降低基准利率。这势必冲击
国内美元理财产品的短期收益能力，引发业
绩回调风险。”

石烁认为，提前止盈既有助于投资者将
收益“落袋为安”，也有助于银行在美联储利
率降息前重新设计风险参数。因此，这并不
是鼓励投资者做多美元理财的信号，而是启
动了减少波动、避免风险的“泄压阀”。此外，
投资者在斟酌美元理财产品投资时不能只看
高利率，还要充分考虑汇率风险。2025年上
半年，美元指数下跌10.8%，创下近52年以来
最差表现。综合来看，当前美元汇率的下跌
幅度远超美元理财产品的利率。

如何挑选美元理财产品

汇华理财方面建议，保守型投资者重点
关注R1级主投美元存款类理财产品；稳健型
投资者可考虑关注美债类产品，在可控波动
范围内争取超额收益；进取型投资者可关注
海外权益类理财产品，长期可能有更高的收
益机会，但需承受较大的市场波动。

普益标准研究员何雨芮提醒，投资者要
警惕市场噪音，理性决策，避免盲目追逐高收
益或跟风选择产品。同时要关注政策变化，
美国关税政策、中美利差变动等宏观因素可
能影响美元资产定价，进而影响美元理财收
益。若有留学、跨境支付等美元用汇需求，可
适当配置美元资产；若无实际需求，则需谨慎
评估汇率波动对整体资产的冲击。同时，关
注产品风险等级，固收类产品适合稳健型投
资者，而权益类产品则需要投资者具备一定
的风险承受能力。

“在产品选择上，可以关注止盈机制，如
‘目标盈’系列设置明确止盈点的产品，以此
锁定收益，规避市场波动。底层资产方面，可
关注美国国债、高评级金融债等低波动资产，
避免过度暴露于信用风险较高的企业债或衍
生品。”何雨芮说。

在期限策略上，何雨芮认为，考虑到美联
储的降息预期，或可选择短期产品，规避未来
降息对产品产生的影响。同时，可采用分批
配置的方式，避免在汇率高点集中购汇。

东方金诚研究发展部高级副总监白雪认
为，短期配置策略方面，可以通过美元存单、
短期美债等锁定高息收益，同时利用期权对
冲汇率风险。建议减少对美元资产的过度依
赖，增持黄金和人民币资产进行对冲。
本报综合经济参考报、国际金融报、中国经营网等


