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4月7日，A股大跌，
随后开始震荡走高。4
月8日至今的79个交易
日，沪指期间累计涨幅
为16.57%，创业板指累
计涨幅超过33%。

“当前更接近结构
性行情，后续是否迎来牛市还有
待观察。”格上基金研究员毕梦姌
认为，牛市确认需满足三大条件：

一是资金面的支撑，需看到公募基
金发行放量、两融余额突破1.8万亿元
等增量资金入场信号。当前 7 月新基
金发行创年内新高，但主动权益基金占
比仍偏低，显示资金入市节奏偏温和。

二是基本面的稳固，企业盈利增速
需进入上行周期。尽管 6 月工业企业
利润降幅收窄，但消费复苏率仍较平
缓，科技板块业绩兑现度存在分化。

三是市场结构均衡。牛市需要全
行业普涨，而当前领涨板块集中在TMT
（科技、媒体和通信）、机器人等少数赛
道，银行、地产等权重板块持续低迷，显
示市场仍处于“存量资金博弈”阶段。

“当前核心风险点在于估值与业绩
的错配压力，以及内外部环境的不确定
性。”毕梦姌提醒，科技股估值已透支部
分预期，若后续产业政策落地不及预
期，可能引发估值回调。另外，美联储
政策转向节奏存疑。尽管市场预期
2025 年降息 50 个基点，但美国核心
PCE 通胀仍高于 3%，若降息幅度低于
预期，可能压制全球科技股估值。

“指数目前处于关键压力位附近，
成交量也未能持续有效放大，市场多空
分歧仍存。”恒生前海基金经理胡启聪
认为，从短期来看，市场交易重心仍将
沿着政策落地预期与中报业绩验证方
向，7月底的政治局会议或成短期市场

情绪的分水岭。建议持续关注科技、消
费、高端制造、医药的产业趋势机会。

富荣基金表示，周期与蓝筹板块受
益于“反内卷”政策及水电工程万亿规
模投资，在“供给侧+需求侧”的双轮共
振下，市场对工业品价格的看涨预期显
著抬升。但板块在上周出现明显加速，
短期需注意风险。建议稳中求进，短期
内高成长与“反内卷”板块可做适度轮
换，行业重点关注成长赛道，如 AI 应
用、半导体、医药等板块；“反内卷”政策
受益板块，如电新、钢铁、有色等。

排排网财富研究员隋东认为，市场
持续走强需要满足三个关键条件：一是
成交量能持续有效放大，二是形成具有
持续性的热点板块以带动赚钱效应，三
是资金流入态势能够延续。

东方证券认为，创新药和 AI 产业
链依然是主流投资品种，尤其是前者持
续出现暴涨。国家政策鼓励医药企业
拓展创新宽度和深度，实现差异化创
新，为创新药行业发展提供政策保障，
从而推动医药板块尤其是创新药板块
上涨。总体来看，当前A股市场呈现持
续震荡攀升态势，量能配合较为充沛，
市场赚钱效应吸引增量资金入场，谨慎
乐观情绪持续积聚，市场暂时没有转向
风险，沪综指 3600 点附近震荡整固后
仍有潜力拓展上升空间。

天风证券研报认为，亏损程度高、行
业集中度高、老旧产能占比高、开工率高
的细分化工行业，或将会更容易作为化
工行业“反内卷”的突破口，以最短的路
径实现目标。根据化工领域多维度数据
筛选，纯碱、氨纶、染料（活性染料、分散
染料）、煤化工（DMF、己内酰胺、辛醇、
尿素、醋酸酯等）、聚氨酯（TDI、MDI）、
钛白粉、有机硅等行业大类，同时满足至
少2条筛选标准，建议高度关注。

三大股指跌超1% 沪指再失3600点

辅助生殖概念延续强势

昨日，辅助生殖概念延续
强势，阳光乳业、安正时尚走出
3连板，共同药业、汉商集团涨
停。

点评：消息面上，北京市人
民政府办公厅印发《北京市关
于完善生育支持政策体系推动
建设生育友好型社会的工作措
施》。其中提到，合理确定产科
服务价格水平，将适宜的分娩
镇痛及辅助生殖技术项目纳入
医保支付范围，并适时调整相
关医保支付政策。

AI硬件股持续走高

AI硬件股集体走强，中际
旭创、新易盛再创历史新高，联
特科技、天孚通信等个股跟涨。

点评：消息面上，META第
二季度营收475.2亿美元，同比
增长 22%，预估 448.3 亿美元，
净利润 183.37 亿美元，同比增
长36%，受此利好刺激Meta美
股盘后涨幅扩大至 10%。此
外，英伟达昨晚股价再创历史
新高。

液冷服务器板块拉升

液冷服务器板块拉升，英
维克走出2连板，冰轮环境、川
环科技涨停。

点评：天风证券研报指出，
从 GB200 到 GB300，预 计
Socket方案将带动整柜价值量
由60万元提升至70万元+，其
中冷板、快接头价值量变化最
大 —— 预 计 冷 板 用 量 将 由
GB200 的 45 片提升至 GB300
的 108 片，快接头将由 GB200
的 108 对提升至 GB300 的 216
对。

创新药概念股活跃

南新制药、奇正藏药、汉商
集团涨停，海特生物、安科生物
等跟涨。

点评：消息面上，石药集团
宣 布 与 美 国 生 物 制 药 公 司
Madrigal Pharmaceuticals 达成
重 磅 授 权 协 议 ，将 其 口 服
GLP-1 受体激动剂 SYH2086
的全球开发、生产及商业化权
益授予后者，交易总价值最高
可达 20.75 亿美元。兴业证券
指出，2025年成为中国创新药
海外爆品爆发的元年，对外授
权交易不断刷新纪录。预计今
年产业趋势带来的投资机会大
于2020～2021年。

7月31日，A股三大股指低开低走，全天保持震荡下行态势，截至收
盘，沪指跌1.18%报3573.21点，深成指跌1.73%报11009.77点，创业
板指跌1.66%报2328.31点，科创50指数跌1.01%报1047.87点；全天
成交1.96万亿元，较前一交易日增加909亿元，全市场近4300股下跌。

7月31日，大盘午后加速
下探，创业板指振幅较大，沪指
在6月24日收复3400点以来
首次收于10日线下方。

昨日13点前后，多家媒体
先后报道：近日，英伟达算力芯
片被曝出存在严重安全问题。
此前，美议员呼吁要求美出口
的先进芯片必须配备“追踪定
位”功能。美人工智能领域专
家透露，英伟达算力芯片“追踪
定位”“远程关闭”技术已成
熟。为维护中国用户网络安
全、数据安全，依据《网络安全
法》《数据安全法》《个人信息保
护法》有关规定，国家互联网信
息办公室于7月31日约谈了
英伟达公司，要求英伟达公司
就对华销售的H20算力芯片
漏洞后门安全风险问题进行说
明并提交相关证明材料。

仅仅几分钟后，上午还逆
势走强的英伟达产业链个股，
纷纷快速走弱。其中最有代表
性的，是创业板的几只权重股
（如中际旭创、新易盛、胜宏科
技等），股价刚创下历史新高，

很快就开始集体跳水。这也导
致了一度上涨0.56%的创业板
指快速翻绿，且跌幅持续扩大。

与此同时，少部分活跃资
金，反手切换至“国产替代”方
向。比如，寒武纪在这一时段，
分时走势就与上述AI算力股
明显不同；华为算力概念尾盘
也有逆势拉升。

但客观来说，上述消息发
酵后，早盘领涨的板块（主要是
AI 硬件方向），整体仍呈回落
走势，说明市场情绪开始整体
出现了退潮。

有分析认为，在约谈消息
曝出之前，除了AI硬件与创新
药两大热点外，其余题材几乎
全线调整，其中钢铁、油气等周
期股跌幅居前。

约谈消息传出后，AI硬件
方向虽有回落，但领涨格局未
有太大变化。

因此，在市场延续震荡调
整结构下，应对重点仍应紧密
围绕着核心的热点展开，并寻
找一些延伸性补涨机会。

“达链”龙头集体跳水
沪指罕见跌穿10日线

后市

沪指3600点上下徘徊
上攻还需哪些条件？

7 月 30 日晚间，上纬新材发布公
告，因公司股票价格在2025年7月9日
至7月30日期间多次触及股票交易异
常波动及严重异常波动情形，为维护
投资者利益，公司将就股票交易波动

情况进行停牌核查，公司股票
于7月31日起停牌核查，预计
停牌时间不超过3个交易日。

上纬新材本轮股价大涨，
主要与一则重组消息相关。
此前，该公司称，智元机器人
拟通过公司及核心团队共同
出资设立的持股平台，以协议

转让和要约收购的方式取得公司控制
权，至少收购其63.62%股份。

在上述要约收购报告书披露后，上
纬新材股价连续上涨，7月9日～7月22
日实现了10个“20cm”涨停，7月28日再
度涨停，成为A股2025年以来首只10倍
股。截至7月30日收盘，其股价报92.07
元/股，总市值为371亿元，年内累计涨
幅已超1200%，涨幅居于A股之首。

上纬新材复牌后是涨是跌？投资
者们看法不一。有人表示，停牌为过热
的股价设置“冷静期”；有人称，炒作严
重，复盘后将会暴跌；还有人表示，此前
停牌核查的*ST广道、*ST宇顺等复牌
后大涨，上纬新材应该也不会例外。

值得一提的是，上面提及的*ST宇
顺这只处于退市边缘的“大妖股”，年内
涨幅超 400%，排在 A 股公司前列。而
该公司股价大涨也与重组事项相关。

同时，*ST宇顺也是今年A股时隔
许久后首家停牌核查公司。据了解，今
年3月31日至5月20日，*ST宇顺股价
一路走高，由4.51元/股攀升至14.54元/
股，累计涨幅高达204.18%。随后，该股
自5月21日起停牌核查，停牌时间为3
个交易日。在5月26日复牌后，*ST宇
顺连续两个交易日涨停，随后股价震荡
走高。截至 7 月 31 日收盘，其股价报
19.39元/股，总市值为54.34亿元。

本报综合金融界、每经新闻、国际
金融报、证券时报等

相关
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