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权益类银行理财收益大增

今年以来，权益类银行理财产品收益率
表现十分亮眼。Wind数据显示，截至7月
24日，银行理财子公司存续的46只权益类
理财产品中，有18只今年以来收益率超过
10%。其中，华夏理财旗下的天工日开8号
（贵金属指数）、天工日开6号（微盘成长低
波指数）今年以来收益率分别达到31.72%、
30.49%。

本轮权益类银行理财大涨与资本市场
表现息息相关。自4月7日以来，上证指数
从3096.58的低点一路向上突破，目前在
3600点附近震荡，3个多月时间内涨幅超过
16%，在此期间港股恒生指数、恒生科技指
数累计涨幅也在30%左右。

就近三个月收益率看，有华夏理财天工
日开6号（微盘成长低波指数）、信银理财百
宝象股票优选周开1号、光大理财阳光红优
选500指数增强C等13只权益类理财产品
收益率超过10%。

华夏理财天工日开 6号披露的 2025
年第二季度报告显示，其产品风险评级
为R5，二季度末其份额总数为423.93 万
份，较一季度末环比大增 224.78 万份，
增幅 112.86%，穿透后其现金及银行存
款、权益类资产占比分别为 20.64%、
79.36%。

值得一提的是，除天工日开6号外，华
夏理财旗下的多只权益类理财产品二季度
份额环比大增。截至二季度末，天工日开8
号（贵金属指数）、天工日开2号（数字基础
设施指数）、天工日开1号（水电指数）份额
分别为401.22万份、319.53万份、704.83万
份 ，环 比 分 别 增 长 75.04% 、50.14% 、
171.58%。Wind 数据显示，截至 7 月 24
日，三只产品今年以来收益率分别为
31.72%、12.21%、4.10%。

此外，部分权益类银行理财二季度持仓
押中了一些市场热门标的，直接拉升了收益
率。

信银理财百宝象股票优选周开1号近3
月、近 6 月、今年以来收益率分别为
17.85%、14.97%、12.40%。该产品2025半
年度运行报告显示，截至6月末，其持有的
前十项资产（穿透后）中泡泡玛特位列第一，
占总资产比例的5.11%，数据显示，泡泡玛
特二季度涨幅达到71.32%。此外，该产品
前十项资产中还包括巨人网络、鼎通科技、
华夏中证沪深港黄金产业股票联接C、华宝
中证金融科技主题ETF联接C等二季度涨
幅较高的标的。

“固收+”理财产品更受宠

尽管权益类银行理财收益率表现较为
突出，但其仍属于银行理财中的“小众”产
品。

银行业理财登记托管中心发布的《中国
银行业理财市场季度报告（2025 年一季
度）》显示，截至2025年一季度末，银行理财
市场存续规模为29.14万亿元。就类型结
构看，固定收益类、混合类、权益类、商品及
金融衍生品类产品分别为28.33万亿元、
0.72万亿元、0.08万亿元、0.01万亿元，固收
类仍是银行理财的大头。

“买理财还是倾向于稳一点，在稳的基
础上争取更多收益，所以自己会搭配一些波
动比较小的‘固收+’产品，这样既能在股市
上涨的时候跟着小赚一点，又不会因为股票
占比太高，导致波动太大心里不踏实。”有投
资者在社交平台上分享称。

何为“固收+”理财？具体而言，“固
收+”是由“固收”和“+”两部分组成的投资
策略，“固收”部分以固定收益率资产打底，
提供稳健的收益基础，“+”部分通常是在债
券等固定收益类资产的基础上，配置其他类
型的权益类资产如股票、黄金ETF、红利资
产等，形成“稳健+弹性”的策略。

Wind数据显示，截至7月24日，今年
以来收益率超过4%的“固收+”类理财产品
数量达到85只。另据湘财证券研报测算，
今年6月，由于股债跷跷板效应，权益市场
月末表现较强，10年国债收益率窄幅震
荡。纯固收理财收益率为2.49%，较上月下
行0.09%。“固收+”理财收益率为3.35%，较
上月上行0.58%，“固收+”理财月度收益率
达到今年新高。

冠苕咨询创始人、资深金融监管政策专
家周毅钦称，在当前宽松货币政策下，利率
仍处于下行通道中，债券类资产作为“固
收+”的底仓，首先为产品收益奠定了一定
基础。在优质资产稀缺的背景下，“固收+”
策略通过多元资产配置，如参与股票打新、
股票投资、优先股、可转债、量化对冲等，可
在有限资产中挖掘更多收益来源，满足投资
者在资产荒下对收益的追求。

“但与此同时，债券市场波动加大，固收
部分的稳定性减弱，监管趋严，净值平滑手
段明显受限，这些都会对‘固收+’理财产品
净值产生冲击。优质资产的筛选和获取难
度也在增大，所以这都对投研能力提出更高
的要求。理财公司要在平衡产品波动与收
益上投入更多精力，优化好投资策略与风险
管理体系。”周毅钦进一步表示。

年内收益率最高31.72%
银行权益类理财又香了

黄金价格出现“四连跌”。
纽约商品交易所黄金期货价格从

7月23日至28日，4个交易日连续下
跌，最低触及3300美元/盎司。7月
31日，现货黄金日内涨逾1%，现报
3308.78美元/盎司。

29日，国内投资金条中信银行报
价781.80元/克。自3月中旬，国内投
资金条价格进入700元/克区间，曾一
度突破800元/克，目前国内投资金条
价格已基本在700元档“徘徊”超4个
月。金条价格还将在700元价位中持
续多久、未来还能突破800元吗？

短期下行因素交织

近期黄金价格下行，是多重因素
共同作用的结果。

汇管信息研究院副院长赵庆明认
为，今年初尤其是4月初以来，关税战
和全球贸易战成为影响金价的重要因
素，贸易战激烈时金价上行，达成关税
协议、贸易战缓和时金价明显回落。

工信部信息通信经济专家委员会
委员盘和林指出，美日、美欧之间关税
谈判落定，市场对全球经济风险判断
转向，作为避险资产的黄金投资热度
下降。

在地缘政治方面，中国（香港）金
融衍生品投资研究院院长王红英说，
当下更多避险资金处于观望状态。地
缘政治风险上升时金价抬升，缓和时
金价下行，过去几年地缘政治风险一
直是影响金价的主要因素。

经济数据和货币政策也有影响。
美国就业率好转、美元指数上升，对黄
金价格形成压制。过去几年全球主要
央行货币政策整体呈现货币超发情
形，货币政策宽松时有利于金价上涨，
收紧时金价承压。

赵庆明表示，近期金价已处于严
重高估状态，继续上涨空间相对有限。

长期支撑因素仍在

虽然短期黄金价格下行，但长期
来看，仍有诸多支撑因素。

王红英认为，世界经济政治军事
冲突的结构性因素依然存在，全球经
济竞争态势下结构性缓和难以实现。
包括中国央行在内的许多国家央行持
续增持黄金，以应对未来多变局势。
从2010年到现在，金价明显处于上行
通道，尽管过程中有波折，但大方向是
上涨的。

同时，在美国政府整体负债规模扩
大的背景下，黄金的避险及储备投资属
性，叠加高关税下美国通胀或进一步上
升时黄金的抗通胀特点，这些仍是中长
期资金关注的主要利多因素。

王红英预测称，就长期发展趋势
看，国与国之间的政治、经济、军事对
抗是长期矛盾，且缺乏根本性解决方
案，所以长期来看黄金仍有进一步上
升趋势。

合理控制黄金占比

未来黄金价格走势充满不确定
性，投资者需密切关注地缘政治风险、
美元汇率以及央行购金等关键要素变
化。

赵庆明提醒，投资者应动态调整
资产配置，合理控制黄金占比，将黄金
资产在总资产中的占比控制在15%
以内，并设置动态止盈机制，避免将黄
金视为短期投机工具，而应将其作为
资产组合中的“稳定器”。

盘和林则希望投资者谨慎参与，
尽量选择投资成本较低的黄金投资
品，比如纸黄金或者国内银行推出的
投资金条。

本报综合时代周报、证券日报、格
隆汇等

金价持续高位震荡

近期，上证指数在3600点附近反复震荡，7月30日，上证指数收于3615.72
点，上涨0.17%。

在此背景下，市场上各类权益类产品赚钱效应显著。Wind数据显示，截至7月
24日，近三月收益率超过10%的权益类银行理财产品达13只。就全年收益率
看，华夏理财旗下发行的两款日开型权益类理财产品今年以来收益率超过
30%。

不过，当前权益类银行理财仍属于小众产品，规模占比不大，且风险等级
多为R5（高风险）。部分风险偏好较低的投资者，为了搭上权益市场上

涨的“快车”，将目光瞄准了兼具稳健与弹性的“固收+”理
财产品。

在业内看来，长期看，资产荒背景下“固
收+”理财产品仍为大势所趋，成
为理财规模增长的重要发力点。

7月23日，融360数字科技研究院发布
的6月份银行存款利率报告显示，定期存款
利率持续下跌，中长期存款平均利率进入

“1”字头，3个月期存款平均利率进入“0”字
头。与此同时，3年期、5年期定期存款平均
利率也呈现“倒挂”现象。

具体看，数据显示，2025年6月份，银行整

存整取存款3个月期平均利率为0.949%，6个
月期平均利率为1.156%，1年期平均利率为
1.287%，2年期平均利率为1.372%，3年期平均
利率为1.695%，5年期平均利率为1.538%。和
5月份相比，3个月期下降5.5BP（基点），6个月
期下降5.6BP，1年期下降5.2BP，2年期下降
5.6BP，3年期下降1.6BP，5年期下降3.5BP。

定期存款利率持续下跌 3月期平均利率跌破1%


