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昨日A股市场全天震荡调整，三大指数涨
跌不一。截至收盘，沪指涨0.13%报3771.1
点，深证成指微跌0.06%报11919.76点，创
业板指跌0.47%报2595.47点。沪深两市全
天成交额2.42万亿元，较上个交易日放量158
亿元，成交额连续7个交易日超2万亿元。

市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市
场超3000只个股下跌，高位股集体大跌，飞
龙股份等多只个股跌停。
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沪指逼近沪指逼近38003800点点
77天成交连破天成交连破22万亿万亿

可燃冰概念板块领涨
昨日，可燃冰概念板块午前快速拉升，最终收涨于

3.12%的涨幅，领先其他板块。
就消息面而言，海南省科技厅官微消息——海南大

学海洋清洁能源创新团队成功破解了世界性难题，在甲
烷直接催化转化领域取得颠覆性突破。

此外，油气开采及服务板块走高，17只成分股股价
上涨，淮油股份涨停封板。

就消息面看，国务院国有资产监督管理委员会网站
消息——日前，国务院国资委党委书记、主任张玉卓到
中国石油、中国石化、中国海油调研时强调，要持续提升
能源供应能力，加大国内油气勘探开发力度。

跨境支付概念板块走强
昨日，数字货币概念板块涨幅靠前，多股涨停；跨境

支付概念板块收于2.19%的涨幅，61只成分股股价上涨。
随着监管政策的明晰，跨境支付行业已进入“持牌经

营”新阶段。博通咨询首席分析师王蓬博认为，国内支付
牌照已成为合规开展跨境人民币结算业务的核心资质，
根据《非银行支付机构监督管理条例》，境外机构为境内
用户提供服务必须持牌经营。

银行板块再度集体发力
昨日，A股市场银行股再度集体发力，农业银行盘中涨

超2%，股价触及7.24元/股，刷新历史高点。截至当天收
盘，公司股价报7.23元/股，上涨了2.12%。

与此同时，青岛银行、邮储银行、中信银行、浙商银
行等多股跟涨，银行板块整体表现亮眼。

值得注意的是，农业银行已成为本轮银行行情的
“旗手”。截至8月21日，该行A股年内涨幅已超40%，
月线实现六连阳，年内涨幅居银行板块首位。8月6日，
农业银行A股市值首次超越工商银行，成为A股市值最
大的上市公司。

摩根大通最新研报预计，A股银行板块仍有15%的
潜在上涨空间，港股银行板块有望上涨8%，核心逻辑在
于净息差趋稳、手续费收入回暖以及高股息优势。

天风证券指出，尽管短期受股东减持等扰动，但银
行股估值长期修复趋势未变，2025年上半年业绩有望
进一步兑现基本面改善预期。

中泰证券则建议沿两条主线布局：一是区域优势突出
的城农商行，二是高股息、低波动的大型银行。

液冷概念多只牛股跌停
昨日，液冷服务器概念集体跳水，多股大跌。截至

收盘，飞龙股份、腾龙股份均触及跌停，科创新源跌超
7%，同飞股份跌超10%。

板块回调与美股市场形成联动。前夜英伟达盘中
一度下挫4%，英特尔收跌近7%。

7月初美国云服务商CoreWeave宣布全球率先部
署英伟达GB300NVL72系统，成为首家提供该服务的
超大规模AI云服务商，标志着首款GB300NVL72服务
器正式出货。该机型单柜功率达120kW，传统风冷已无
法满足散热需求，必须采用全液冷机架级设计。同期，华
为昇腾发布的384超节点服务器集群亦采用液冷+微结
构导热方案，头部厂商技术路线为产业确立明确风向标。

液冷服务器概念逐渐受到市场追捧，同花顺iFinD数
据显示，液冷服务器指数自7月份以来累计涨幅超35%，
英维克、飞龙股份等多只相关概念个股股价实现翻倍。

但热度背后潜藏非理性炒作。7月以来涨逾213%
的淳中科技多次公告，公司业务不涉及液冷服务器的生
产制造，仅参与液冷测试平台等测试环节，相较于通用
元器件产品而言市场空间差距很大，但仍遭资金追捧。
昨日盘中淳中科技一度跌超5%。

除液冷板块退潮外，A股市场稀土永磁板块也开启
回调，其中，金田股份跌停，北矿科技逼近跌停。

中金公司：A股目前整体估值水平从横
向和纵向对比来看仍处于合理区间。但当
前时点也需关注交易量快速提升可能带来
的短期波动加大。8月18日市场交易额已
超过2.8万亿元，以自由流通市值计算的换
手率已超过5%，历史经验显示这个时期指
数短期波动可能有所加大，但一般并不影
响中期市场走势。

浙商证券：考虑到本轮牛市的性质是
“系统性‘慢’牛”，“雨露均沾”是行情“底
色”，因此“大金融+泛科技”的搭配有望持
续战胜基准。配置方面，基于“短线强势节
奏难测，中长线行情继续看好”的判断，建
议投资者适度忽略短线走势，放弃对回调
节奏的预测，不要试图在当前行情中先卖
后买、博取差价，以免丢失筹码，反而应该

在重要支撑（如20日、60日均线）附近分别
增加短线、中线配置。

华西证券：当前市场热度较高，需警惕
高位板块随时可能出现的获利盘集中兑
现。不过中期A股市场仍有充足空间和机
会。行业配置上，一是新技术、新成长方向：
如国产算力、机器人、固态电池、医药等；二
是受益于股市流动性宽松板块：大金融。

东方证券：总体看，市场持续回暖，资
金面、情绪面、政策面实现共振和正向循
环，股指震荡不影响上行态势，但市场结构
性投资机会明显，可重点关注券商、AI+、军
工、半导体等产业方向。当前白酒板块呈
调整时间长、估值低、高股息的特点，可视
为大盘震荡期资金“高低切”的方向，值得
稳健投资者关注。

昨日A股市场出现了两处不寻常的变化。
第一处不寻常，是指数大部分时间都

很强，尾盘却走弱了。
通常每逢周四“出金日”，市场情绪会偏

谨慎。就近一个月看，7月31日、8月7日、8
月14日这几个星期四，大盘都以调整为主。

但昨日盘中，沪指震荡上行，一度涨至
3787.98点，再创本轮行情新高。

从上周四（8 月 14 日）首度站稳 3700
点，到现在逼近3800点，仅过去一周时间。
但正当感慨“指数真牛”时，14:20之后，沪指
却一波急跌翻绿。

指数与市场情绪，其实是两个指标，二
者有时同向，有时背离。

昨日市场的第二处不寻常，是即便在
指数走强的时段，个股/板块情绪也在分
化，堪称“旱的旱死涝的涝死”。

Wind 数据显示，上周五至本周三，全
市场涨停家数均保持在100家以上。

而昨日，涨停个股锐减至56家，跌停家
数已连续两天超过10家，与上周四水平相
当——而那一天，全市场仅735家上涨。

短线的退潮，自然与板块轮动有关，但
也与新热点相对匮乏有关。

一方面，前日领涨的白酒、证券、消费
电子等板块，昨日纷纷登上跌幅榜，实际跌
幅不大。这一定程度上得益于持续保持在

2万亿元上方的市场量能。

支撑指数走强的主力，又轮到了银行
与红利板块。同时，偏“达链”的 PCB、液
冷、CPO等概念，仍在调整。

但另一方面，国产AI产业链走出独立
行情。最有代表性的个股，无疑是中兴通
讯和寒武纪。
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