
科技赛道集体大涨

隔夜美股市场的“一把火”，昨日成功
点燃了A股科技赛道。

甲骨文公司股价大幅攀升，涨幅迅速
突破40%，创下自1992年以来最大盘中涨
幅纪录。收盘时大涨36%，总市值单日大
增逾2446亿美元，达到9230亿美元。

受甲骨文股价飙升刺激，昨日人工智
能、芯片、算力等板块大幅上涨。寒武纪

“王者归来”，盘中股价一度重回1400元大
关，收盘时大涨8.96%。新易盛、中际旭创
上涨超10%，天孚通信大涨13.54%，为近
期震荡的科技市场注入强心剂。

与此同时，CPO概念等AI产业链股
盘中集体爆发，截至收盘，海光信息、腾景
科技、炬光科技、四会富仕等20%涨停，胜
宏科技涨超16%再创新高，工业富联连续
两日涨停续创新高。

这场跨市场联动的导火索，源自
Open AI与甲骨文签署了一份合同，将
在五年内向后者购买价值3000亿美元的
算力。

作为全球企业级AI服务的标杆性事
件，整个A股市场被这把“跨洋大火”烧得
通红，给近期低迷的科技股注入一剂“超级
强心针”。

券商板块强势拉升

券商板块盘中强势拉升，截至收盘，国
海证券涨停，长江证券涨近7%，中原证券、
太平洋、东方财富等涨超4%。

有机构表示，随着市场情绪的持续提
升，交投活跃度明显提升，成交额及两融余
额不断攀升，市场指数明显回暖，为券商下
半年业绩增长提供稳定支撑。

中信建投证券指出，2025年上半年A
股日均成交额达到1.61万亿元，同比增长
62.5%，新发基金等指标也趋于向好，驱动
证券行业收入与利润高增长，其中经纪/两
融、自营投资贡献主要增量，投行回归正增
长，行业景气度向上修复动能充足，估值与
EPS双击，但动态估值还未达到历史极值，
其中PE估值提前反映业绩增长对高估值
的消化，随着三季度业绩继续好转，板块上
行空间将进一步打开。

“创新药概念”下挫

港股创新药概念昨日大幅下挫，截至
收盘，翰森制药跌近9%，石药集团、百济神
州跌约7%，康龙化成、药明康德跌近6%。
A股方面，泰格医药跌近5%，药明康德、药
石科技等跌逾2%。

有消息称，特朗普政府正在考虑对来
自中国的药品实施严格限制，包括一项行
政命令草案，该草案可能会扰动中国发明
的实验性疗法，并限制仿制药和先进疗法
的可用性。但白宫方面表示，没有“积极考
虑”该草案。

同时，有机构指出，创新药行情可能演
绎到鱼尾行情，市场开始分化，当前需要精
选个股。回顾行业综合PE综合水平仅在
历史平均水平，科创资金在医药板块有望
外溢到创新器械及AI医疗。

不过，中信证券认为，2025年上半年
A股和港股的医药行情明显回暖，在医保
政策迎来大幅度优化、院内内需恢复确定
性强、创新迎来回报等政策和产业趋
势背景下，医药板块的业绩改善在上
半年并没有在估值中得到完全反映，
因此虽然板块整体上涨后处于72%
的5年内估值分位数，“结合未来从
产业支持端到保险支付端的重大变
革，A股和港股医药板块的走势还远
没有结束，上涨主升浪还有望中长期
持续。”
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起飞

甲骨文点火
易·中·天

创指涨超5%创年内新高
全市场超4200只股上涨

财经头条

9月11日，A股三大股指集体
收涨，创业板指创3年多来新高。
截 至 收 盘 ，沪 指 涨 1.65% 报
3875.31 点；深证成指涨3.36%
报 12979.89 点 ；创 业板指涨
5.15%报3053.75点。全市场超
4200只个股上涨，沪深京三市全
天成交额24646亿元，较前一交
易日大幅放量。

个股方面，甲骨文股价大涨
36%，总市值增至9230亿美元。
受其刺激，此前在股市中火爆的“易
中天”（新易盛、中际旭创、天孚通
信），昨日也大幅上涨。数据显示，
相较今年4月的低点，新易盛、中际
旭创、天孚通信分别上涨了5倍、4
倍和3倍多。“易中天”火爆背后，是
底层技术CPO（光电共封装）站上
人工智能（AI）算力风口，成为支撑
人工智能发展的关键基础设施。

科技叙事逻辑确立

“今年以来，科创相关股指集体占据股
指涨幅榜前列。”清华大学国家金融研究院
院长田轩做出上述判断主要基于三方面理
由。其一，政策层面持续加大对科技创新的
支持力度，多层次资本市场体系不断完善，
为科技型企业提供了强有力的资本支撑。
其二，AI、集成电路、机器人等硬科技领域在
全球范围内掀起新一轮技术革命，中国在这
些领域加快国产替代的步伐，科技行业整体
研发投入持续攀升，并推动业绩增长与估值
逻辑重构。其三，资本市场对科技创新价值
的认可度显著提升。自年初以来，科创相关
指数涨幅领先，科技ETF份额持续扩大。

“外资在2025年持续加仓科技成长板
块，显示市场投资理念已从传统消费蓝筹向
科技创新主线迁移，全球资本对中国科技产
业发展前景长期看好。”田轩表示。

“事实上，A股一直有强烈的对中国科
技产业的投资偏好，尤其在2019年科创板
诞生之后，‘科技叙事’就不断被强化。”申万
宏源研究所总经理王胜表示，不能因为某个
公司股价超越另一个公司，就认为A股“科
技叙事”逻辑确立。

王胜认为，这一轮“科技叙事”发端于
年初以DeepSeek为代表的中国科技产业自
主创新取得了重大突破。这是一个事件性
的驱动，调动了市场情绪，让“科技叙事”得
到进一步强化。

此外，受访人士还提出，应加快培育和
发展长期投资者，引导更多国内外优质资金
流向具备核心竞争力的科创企业。加强科
技产业政策、财政政策、税收政策与资本市
场政策的协调联动，从人才、资本、产业等多
重维度为科技创新营造良性的生态环境，推
动A股“科技叙事”长远发展。

科技股仍是热门
低价股或可关注

东莞证券认为，近期市场出现高位震
荡反复，需要注意的是当前成交量大幅萎缩
回到7月份水平，交投氛围下降较快，短期
或还会继续波动。投资者需要注意高位的
震荡调整风险，合理调整投资策略，可适当
布局低位方向等待轮动。

财信证券认为，大盘延续缩量震荡态
势，市场风险偏好有所回落，资金观望情绪
较为浓厚。近期表现较好的电池板块迎来
调整，而此前连续调整的算力硬件板块迎来
反弹，反映出当前资金仍有所畏高，相对低
位的板块更受市场青睐。

景顺长城混合资产投资部基金经理邹立
虎认为，美联储降息箭在弦上，欧美财政货币
双宽松的中期格局较为确定，海外制造业景
气周期正在筑底回升，海外宽松周期可能持

续两年左右，这对国内总需求也将
形成正面提振。从中期来看，国内
处于海外复苏及自身动能修复企
稳的正面环境，大部分顺周期行业
将会迎来景气度拐点。

中信证券海外研究联席首
席分析师李翀表示，倘若美联储
降息，全球资本流动格局将被重
塑，新兴市场有望迎来资本重估
机遇。当前美联储更可能在经
济软着陆背景下启动预防式降
息，风险资产正迎来布局窗口，
重点把握利率敏感板块的机遇，
在全球流动性重构中捕捉流动
性红利与产业趋势共振的投资
机会。 上游财经-重庆商报
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“易中天”昨日表现
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