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煤炭股持续走强

昨日午后，煤炭股持续走强。安
泰集团涨停；大有能源、宝泰隆涨停，
收获“5天4板”。

中煤能源A股、H股双双大涨。
A 股收涨 7.35%，最新总市值为
1762.1亿元；H股同样涨超7%。

中煤能源业务主要有煤炭、煤化
工、煤矿装备、金融，以及发电、铝加
工、设备及配件进口、招投标服务和
铁路运输等业务，涉及的主要行业有
煤炭、煤化工、煤矿装备制造等。

秦皇岛煤炭网10月15日发布
的环渤海动力煤价格指数报收于
680元/吨，环比上涨3元/吨。分析
认为，供给端利好因素不断累积，需
求阶段性释放，导致动力煤市场情绪
偏强，现货煤价向上运行。

中信证券研报认为，他们跟踪的
样本煤炭上市公司，第三季度净利润
平均环比增长约18%。环比看，焦
煤、无烟煤公司业绩预期弹性更大，
但动力煤板块贡献利润依然最多。

国信证券研报称，下半年煤价反
弹后，煤企利润有望改善，四季度煤
价具备向上弹性。

银行板块震荡拉升

昨日午后，银行板块震荡
拉升，工商银行、农业银行、建
设银行、中国银行集体上涨，农
业银行逼近历史高点。

东兴证券研报称，中期分
红逐步展开，银行股息吸引

力持续提升，长期资
金布局有望带来资
金面支撑。同时，
在息差阶段企稳、
中 收 延 续 改 善
下，银行基本面
具 有 较 强 韧
性。看好四季
度 市 场 风 格
再平衡下，银
行板块估值
修复行情。

该机构称，
短期看好具备区
位优势和业绩释
放空间的优质中
小行，以及主动基
金显著欠配的低
估值股份行；中长
期看好经营韧性
更强、具备可持续
稳定盈利和分红
能力的国有大行，
以及中小机构并
购重整加速、区
域银行集中度提
升下的优质区域
龙头银行。

存储芯片逆势回暖

昨日，存储芯片概念重启涨势且
势头较强。股德明利、云汉芯城封
板，香农芯创涨超16%，佰维存储、
江波龙等跟涨。

此外，光模块CPO概念板块集
体回暖，中际旭创、新易盛、天孚通信
等核心龙头低开高走，盘中集体翻
红。截至收盘，中际旭创涨3.63%、
新易盛、长芯博创、天孚通信、光库科
技等纷纷跟涨。

消息面上，OpenAI被曝正制定
五年商业计划，以履行1万亿美元的
支出承诺。同时，OpenAI还宣布与
能源公司SurEnergy已签署一份意
向书，计划在阿根廷建设一个数据中
心枢纽，投资额最高可达250亿美
元，这将成为该国历史上规模最大的
科技基础设施项目之一。

海南自贸区概念火了

昨日，海南自贸区概念板块领
涨。海峡股份、海马汽车涨停，海汽
集团、海南海药、康芝药业等跟涨。

消息面上，封关倒计时政策密集
落地，政策红利加速释放。海南自由
贸易港将于今年12月18日正式启
动全岛封关运作。目前，海南自贸港
封关运作准备工作已基本就绪，海关
智慧监管平台等系统上线运行，8个
对外开放口岸和10个二线口岸基础
设施建设已完成。9月15日，海南已
开展“二线口岸”试运行工作。国家
发展改革委副主任王昌林表示，下一
步将以封关为契机，积极推动各项政
策落地见效，并根据海南发展需要，
持续完善自贸港政策制度体系，加快
构建开放型经济新体制，努力打造引
领我国新时代对外开放的重要门户。

黄金概念股回调

昨日上午，黄金股冲高回落，午
后继续回调。西部黄金跌超6%，金
诚信、高能环境跌超5%。

西部黄金10月15日公告称，因
个人资金需要，公司大股东兼董事杨
生荣，计划三个月内，通过证券交易
所以集中竞价和大宗交易方式减持
不超过1822万股，占公司总股本的
2%。减持价格将根据市场情况、股
价表现以及相关规定等因素决定。

同花顺数据显示，截至昨日收
盘，西部黄金股价今年以来累计涨幅
超180%。

财信研究院副院长伍超明表
示，短期内黄金价格处于历史高位，
前期累积的涨幅增加了市场波动风
险。中邮有色金属首席分析师李帅
华称，黄金长期价格上涨趋势依然
明确，短期回调可能是较好的布局
时机。

三大指数表现分化
超4100只个股下跌

连续两日缩量
黄金概念回落

10 月 16 日，A股三
大指数表现分化。截至
收盘，上证指数涨0.1%，
深证成指跌0.25%，创业
板指涨 0.38%。市场全
天成交额超 1.94 万亿
元。

沪深两市及北交所
共 1172 只 股 票上涨 ，
4168 只股票下跌，平盘
有 89 只股票。沪深两
市成交额 1.93 万亿元，
较上一个交易日缩量
1417 亿元，这也是成交
额连续两日缩量。

业内人士认为，A股
成交缩量代表了短期内
市场进入震荡行情，考虑
到人工智能、固态电池、
有色金属等板块估值较
高，有震荡调整的需求；
部分传统行业依然处于
低谷；历史上年底都有政
策密集变化驱动等因素，
预计四季度风格转换有
望延续。

风格转换或
贯穿四季度

慧研智投公
司投资顾问李谦
认为，四季度开
始，高股息板块表
现强势，与三季度的滞涨
形成对比，估值仍处历史低位，资
金介入迹象明显。随着三季报逐步披
露，银行、保险等板块业绩确定性较高，
机构配置时点契合，银行等板块存在继
续补涨可能；消费预计也有一定复苏；券
商也有望表现，这些都是属于稳定大盘
指数的板块。相比之下，科技板块可能
维持强势震荡。

信达证券策略分析师樊继拓说，市场
风格出现明显变化，银行、煤炭、白酒等板块涨
幅居前，过去一个季度领涨的TMT（科技、媒体
和通信）、有色金属板块则出现调整。四季度风
格转换符合季节性特征，且后续可能进一步强
化，建议关注低位价值板块。10 月至明年初，
季报及经济数据对股价影响逐步弱化，政策预
期与估值水平重要性提升。历史数据显示，10
月后政策密集期往往伴随新催化因素出现，同
时市场开始提前布局明年盈利预期，各行业相
对起跑位置趋于一致，低位板块估值修复空间
更大。

此外，以人工智能为代表的科技成长板块，
近一年上涨后市净率已经处于历史高点，传统
周期板块和金融板块估值都比较低。在四季度
市场对估值关注度提升的背景下，低位板块存
在估值修复机会。当前小盘向大盘风格转换趋
势较为明确，成长向价值切换仍处于观察期，后
续若出现政策催化或居民资金流入，金融、周期
板块或重现类似2014年四季度的行情。

盘古智库高级研究员余丰慧判断，银行股
和保险股的强势表现，显示出资金对低估值、高
分红板块的青睐。四季度顺周期行业往往受到
资金追捧，但这并不代表全面风格转换。从历
史数据看，这种转换多为阶段性特征，且局限于
部分行业。因此，虽然短期内金融板块可能会
继续表现良好，但全面风格转换的可能性不大，
投资者可根据自身风险偏好和投资策略做出相
应调整。
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