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上市辅导两年后，宗申动力旗下子公
司的IPO之路折戟。

10月14日晚间，宗申动力发布公告称，
控股子公司重庆宗申航空发动机制造股份
有限公司（下称“宗申航发”）综合考虑战略
发展需要及资本市场环境变化，终止首次公
开发行股票并上市辅导事项。当日，重庆市
证监局确认宗申航发终止上市辅导备案。

上市辅导两年后终止IPO

2023年6月，宗申航发和中金公司签
订辅导上市协议，开启了上市之路。当时
辅导协议显示，其预计在2024年6月完成
辅导，做好A股上市文件准备。不过，宗申
航发的辅导并未在2024年6月结束。

在辅导期间，宗申航发的发展并不顺
畅，遭遇了被美国列入实体清单制裁和投
资者要求回购股份等问题。

2024年5月，宗申动力发布公告，宗申
航发被美国财政部OFAC（美国财政部海
外资产控制办公室）列入SDN清单（特别
指定国民清单）。

在中金公司2024年7月出具的辅导工
作进展报告中，对于辅导中存在的问题，宗
申航发被列入制裁名单列在了第一位。

当时宗申动力表示，宗申航发未在美
国设立分支机构或开展业务，且宗申航发
产品供应链自主可控，已实现国产化。

就宗申航发的经营收入和净利润来
看，影响确实有限。

宗申动力2022年~2025年半年报数
据显示，宗申航发2022年营业收入1亿元，
净利润亏损 938 万元；2023 年营业收入
9322万元，净利润亏损4322万元；2024年
营业收入1.6亿元，净利润亏损362万元。
2025年上半年营业收入7034万元，净利
润亏损3700万元。

2024年下半年已开始回购

就宗申航发而言，影响更大的则是投
资者提出了回购要求。

2020年8月，宗申动力披露宗申航发
引入战略投资者的公告中，提及和战略投
资者签订了上市对赌协议。

当时的增资协议补充协议要求，宗申
航发公司暂停或放弃首次公开发行或撤回
首次公开发行的申请、申请上市未被批准、
收到核准后12个月内未实现上市、2022年
底前未提交上市申报（可延长至 2023 年
底）、2023年底前未能实现上市（可延长至
2024年底）等条件下，战略投资者都可要求
宗申动力回购股份，并还要按照8%年化收
益率进行利息计算。

在此后的四次战略投资者融资中，均
有类似的上市对赌协议，上市日期则相应
有所推迟，最后一次上市对赌协议的要求

是到2025年底。
自2024年下半年开始，宗申动力就

已开始和宗申航发战略投资者签订股权
回购协议。

宗申动力2024年年报显示，2024年7
月、8月、12月与宗申航发8家战略投资者
及公司全资子公司重庆拓源动力机械有限
公司签订《股份回购协议》，约定由拓源公
司回购战略投资者持有的宗申航发股权，
回购价款为投资成本加按投资天数计算的
资金利息。

宗申动力2025年半年报显示，公司于
2025年1月、3月、6月与宗申航发4家战略
投资者及拓源公司签订《股份回购协议》，
约定由拓源公司回购战略投资者持有的宗
申航发股权，回购价款为投资成本加按投
资天数计算的资金利息。

由此来看，已有12家战略投资者选择
了股权回购。 据时代财经

宗申航发IPO折戟 对赌回购压力何解？

邓洪九苦心经营邓洪九苦心经营3030多年多年，，将洪九果品推向资将洪九果品推向资
本市场本市场。。但从但从““水果第一股水果第一股””到拉响退市警报到拉响退市警报，，公司公司
只用了只用了33年时间年时间。。

如今如今，，公司创始人邓洪九仍因涉嫌骗取贷款或虚公司创始人邓洪九仍因涉嫌骗取贷款或虚
开增值税专用发票等违法行为开增值税专用发票等违法行为，，被重庆当地警方控制被重庆当地警方控制
中中。。他留下的一系列问题他留下的一系列问题，，需要很长的时间去收拾需要很长的时间去收拾。。

退市风险

上市仅3年，“水果第一股”
洪九果品（06689.HK）便面临上
市地位被取消的风险。

日前，洪九果品披露公告
称，10月3日，公司收到联交所
发出的函件中指出，出于考虑公
司及上市科提交的所有资料后，
上市委员会决定洪九果品未能
履行复牌指引，将按照相关规
则，取消上市地位。

上市委员会作出这一决定
的原因是：

公司尚未完成调查以及调
查结果并采取适当补救措施；未
能对公司管理层等人士的诚信、
能力等问题提出有力证明，仍然
存疑；尚未完成内部控制审查，
没有纠正内部控制缺陷；多个报
告期的财务业绩尚未公布；没有
完成独立非执行董事、公司秘书
或授权代表的委任，不符合相关
法规的规定。

对于上市委员会的决定，洪
九果品董事会表示遗憾，认为上
市委员会并未充分考虑公司所
提交的证据。公司在公告中称，
已于10月13日，向上市复核委
员会提交书面请求，要求按照相
关规则作进一步及最终上市复
核委员会复核。

洪九果品已于2024年 3月
20日下午1时28分起，在联交所
暂停买卖，将继续停牌。

官网显示，洪九果品成立于
2002年，是全国领先的多品牌鲜
果集团，专注于高端进口水果和
高品质国产水果的全产业链运
营，是全国最大的榴莲分销商，

领先的火龙果、山竹及龙眼分销
商。2021年上半年，其自有品牌
水果销售收入位列全国第一。

2022年9月5日，洪九果品成
功登陆港股，成为国内水果行业第
一家上市公司。巅峰时期，公司总
市值一度接近600亿港元。

上市之后，洪九果品交出了
一份异常亮眼的2022年年报。
2022年度，公司营业收入同比增
长46.70%达到150.8亿元，归母
净 利 润 更 是 大 增 397.95% 至
14.52亿元。2023年上半年，公
司营收继续增长19.37%，归母净
利润尽管同比下降6.26%，但仍
表现出了较强的盈利能力。

可是，此后公司再也未向外
界和投资者披露财务信息。

风雨飘摇

洪九果品的财报无法按期
披露，原因在于原任核数师发
现，公司在财务上，存在很大的
尚需进一步核实的问题。

核数师注意到，截至2023年
末，洪九果品预付款项余额约为
44.7亿元。2023年第四季度，公
司向多家供应商支付约34.2亿
元，至当年末，向这些供应商支
付的预付款项余额约31.3亿元。

初步调查中，核数师认为，
公司的预付款项可能存在问
题。这些供应商大多为2023年
度新增交易方，并无历史交易记
录；部分供应商的注册资本低于
公司2023年向其支付的预付款
余额；部分供应商的社保参保人
数为0。

另外，2024年 1月，公司支

付给这些供应商预付款15.2亿
元，当月收到回货约4.05亿元。
截至2024年1月末，洪九果品支
付给这些供应商的预付款余额
约42亿元。

核数师认为，对于上述异常
财务状况，需要公司进一步提供
资料及解释，建议公司审计委员
会成立独立调查委员会对此进
行调查，并考虑聘请独立第三方
协助调查。

对于核数师提出的质疑，洪
九果品表示，预付账款是鲜果行
业的惯例，此举是为了确保水果
的品质和供应稳定。

但公司的解释，显然未能与
核数师达成共识。2024年4月
16日，毕马威会计师事务所辞任
公司核数师，由中汇安达接任。
但直到现在，洪九果品的多份定
期财务报告仍未能披露。

与此同时，一场更大的风暴
向洪九果品袭来。

今年4月16日盘后，公司公
告称，因涉嫌骗取贷款或虚开增
值税专用发票，高管邓洪九、彭
何、江宗英、杨俊文、谭波、余利
霞，已被重庆两江新区警方采取
不同刑事强制措施。

5月20日，公司公告表示，
除执行董事邓洪九、彭何及其他
两名高管仍处于被逮捕状态外，
针对集团的其他所有限制性措
施已被解除或放宽，被调查人士
已获准继续参与公司运营。

但因股票停牌，部分债权人
集中催收，导致公司已出现流动
性紧张的局面，债务逾期加剧。
公司计划进行债务重整，以防止
债务进一步扩大。

洪九果品的总部位于山城重庆，公司以创始人邓洪
九的名字命名。

出生于重庆长寿区农家的邓洪九，有着异常凄苦的童
年。在他5岁时，父亲去世，全家只能靠母亲种红薯艰难度日。

发迹之后的邓洪九，曾向外界讲述一个故事：在他
10岁时的一个雨天，母亲想拉着他一起跳河。在害怕和
求生的本能下，他向母亲下跪哭求，保证以后用自己的努
力，来改变生活和命运。

1987 年，17 岁的邓洪九来到重庆朝天门，成为“棒
棒”大军中的一员，用肩膀扛起了一家人的生活。挑担3
年，他积攒下了2000多元钱。

在做棒棒期间，机灵的邓洪九注意到，朝天门的红橘
价格高于自己的老家长寿，中间有利可图。他将全部家
当全都投入进去，从长寿采购2吨红橘运到朝天门来卖，
进价3毛一斤，出货价5毛一斤，小赚了一笔。

此次倒卖红橘的经历，让邓洪九尝到了水果生意的
甜头，从此投身水果批发行业，创立洪九果品。

2005年，洪九果品开始经营进口水果，但因价格高且批发
市场销量不大，急需打通超市渠道。很快，邓洪九在一场展销
会上，与一家台湾公司达成协议，首批引入数万吨台湾水果，成
为台湾水果入渝第一人，洪九果品成功攻下了超市渠道。

在洪九果品的经营过程中，邓洪九发现，在水果市场
二级批发商不具有任何优势，只有掌握了上游源头，才能
真正具有话语权。

他将泰国水果作为突破口。2011年，邓洪九来到泰
国收购水果，因为语言不通、信息不对称，被中间人欺骗
损失了几百万元。但是，他没有就此放弃。

次年，他组建团队，投入重金在泰国建厂，终于打开
了局面。将当地种植的榴莲、山竹、火龙果等大量进口销
往中国市场。

尤其是在榴莲品类上，洪九果品具有较高的市场掌
控力。2022年，公司榴莲销量达到2500万颗，实现收入
39.65亿元。

随着洪九果品上市，邓洪九身价暴涨。2022年，邓洪
九家族以85亿元的财富，位列当年胡润百富榜第743位。

重庆商报综合上海证券报、斑马消费、国际金融报、
中国商报等

链接

“棒棒”的逆袭


