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财经头条

新能源集体爆发

锂电、储能概念盘中集体飙升，截
至收盘，天宏锂电30%涨停，华盛锂
电、海科新源、泰和科技、海博思创等
20%涨停，均创历史新高；天齐锂业逼
近涨停；宁德时代盘中一度大涨逾
9%，收盘涨7.56%，全日成交229.5亿
元，位居A股成交额首位。

芯片概念股活跃

存储芯片概念昨日再度活跃，佰维
存储收盘涨超13%，盘中一度逼近涨停
并突破150元大关，续创历史新高。此
外，兆易创新涨超8%，盘中一度涨停；
江波龙、普冉股份盘中均创出新高。

阿里概念股拉升

阿里概念尾盘快速拉升，值得买、石
基信息、数据港等尾盘直线拉升涨停。
英维克午后涨停，科华数据涨超9%。

此外，阿里巴巴港股午后亦出现
异动，盘中由跌转涨，一度涨超5%，
收盘涨3.3%，全日成交近248亿元。

4000点陷入拉锯战
投资者咋做选择题

进 退？VS

13日，A股全线走高，沪指涨近1%续创逾10
年新高，创业板指涨超2%，全A成交额重返2万亿
元上方；港股午后亦拉升，恒生指数收盘重返
27000点上方。

具体看，两市主要股指盘中强势上扬，创业板指
一度大涨近 3%。截至收盘，沪指涨 0.73%报
4029.5 点，深证成指涨1.78%报 13476.52点，创
业板指涨 2.55%报 3201.75 点，北证 50 指数涨
2.62%，沪深北三市合计成交20659亿元，较此前
一日增加逾1000亿元。

1问投资者如何布局？
融智投资基金经理夏风光表示，三季度涨

得太急，技术上有降速调整的需求；叠加年底
机构兑现冲动强，前期科创涨幅大、抱团明显。

“投资者可以采取兼顾进攻与防御的
策略。”格上基金研究员焦冰分析称，进攻
端聚焦新能源、高端制造，这两个板块在政
策支持和全球需求共振下，有望持续领
跑。防御端可配置消费（白酒、家电）、金融
（券商、保险），消费板块受益于关税调整和
旅游旺季（如春节假期延长预期），金融板
块估值处于历史低位且业绩确定性强。

壁虎资本基金经理张小东坚持哑铃策
略：一端以科技（AI、半导体）为进攻核心，另
一端以医药（创新药）、新消费做防御，同时
配置高股息资产（电力、保险等）对冲波动。

“临近年末，部分资金有保收益需求，
市场整体或维持震荡。在炒作氛围下，情
绪波动比基本面更值得关注。”星石投资首
席策略投资官方磊称，短期国内处于业绩、
政策和宏观事件空窗期，年内经济预期已
相对稳定，预计本周国内宏观数据公布对
市场的影响有限。

2问当前咋管理仓位？

板块轮动，投资难度加大，手持筹码的
投资者应如何管理仓位？

华辉创富投资总经理袁华明认为，年
内市场更可能是在横盘中寻找继续上行的
机会。建议保持谨慎，借冲高兑现部分筹
码。等待市场方向明确，再寻机增加仓位。

当前持仓需保持稳定，对高位科技股
可以进行动态止盈，低位品种分批建仓，切
忌追涨杀跌。板块配置方面，优先布局有
政策支撑的新能源、光伏等领域龙头，以及
估值低、防御性强的商贸零售等传统板块。

“可将核心仓位放在低估值蓝筹和盈利
确定性强的科技细分，剩余仓位参与主题轮
动。”北京格上富信基金销售有限公司研究
员毕梦姌建议，低估值修复主线重点关注
ROE（净资产收益率）分位数高于PB（市净
率）分位数的行业，如非银金融、农林牧渔；
科技细分规避高估值的硬件设备，可以考虑

AI软件应用和国产化替代相关领域。

3问调仓如何不踏空？

“本周A股或延续高位震荡态势，4000点
附近多空分歧仍在，结构性机会与政策驱动并
存。”排排网财富研究总监刘有华建议，配置端
兼顾三条线：一是业绩支撑强的大消费，政策
催化下景气预期向好；二是AI算力、半导体设
备等科技成长，受益技术突破与国产替代；三
是储能电池、固态电池等新能源细分领域，需
求与技术共振。操作层面保持均衡，警惕短期
波动，不盲目追高高估值题材。

畅力资产董事长宝晓辉认为，震荡仍
是主旋律。最近市场成交量虽大，但资金
明显在板块间来回倒腾。如果没有新资金
进场，指数很难直接冲上去。沪指在4000
点附近震荡的情况，可能还要持续到明年
年初。在他看来，轮动的市场才是好市场，
不同风格的投资者才有机会。

宝晓辉建议，操作上尽量求稳，严守交
易纪律，勿被短期波动诱多诱空；仓位保持
六至七成，进可攻退可守；具体买卖切忌追
高，尽可能低吸。

4问下一个谁会爆发？

中信证券亦在展望中表示，看好大市
值风格，并认为煤炭、光伏等行业具有较好
的配置价值。本轮风格切换的核心，是投
资者逻辑从单纯追求高成长的“买好的”，
转向兼顾估值性价比的“买得好”。国信证
券在一篇研报中引用投资大师杰里米·J·
西格尔的研究指出，高增长并不必然带来
高回报，过高的估值反而会侵蚀长期收益。

此逻辑在银行板块上得到验证。中信建
投证券认为，在宏观经济弱复苏的背景下，“高
股息策略继续演绎”。对于配置型资金而言，

“以底线思维、高置信度、高胜率为核心诉求的
配置型需求安全边际进一步提升”。因此继续
看好高股息率红利策略，并推荐了具备稳定分
红和估值优势的国有大行及部分区域性银行。
这表明，在不确定性环境中，拥有稳健基本面和
估值安全垫的资产正成为资金的“心头好”。
重庆商报综合国际金融报、每日经济新闻等

核心主线仍是科技

“近期科技行业虽轮动频繁，但核心
主线并未发生偏移。”富荣基金重点推荐
两大投资方向：一是成长赛道，包括AI
算力及应用、半导体和医药等产业空间
明确、景气度较高的板块；二是受益于

“反内卷”政策的领域，如电新、钢铁、有
色等，政策预期的改善有望推动其估值
修复。

华辉创富投资总经理袁华明持相同
观点：“考虑到政策支持和以AI为代表
的科技板块的高景气度，调整后的科技
板块可能仍是下一阶段的热点方向。”

“短期波动主要受纳指回调和业绩
验证窗口影响，获利盘集中兑现造成分
化。”奶酪基金投资经理潘俊表示，AI
（人工智能）与国产替代仍是市场主线，
国内对AI短期增速的信心未减，叠加数
据中心投资加码和“反内卷”政策，链条
盈利与现金流质量有望持续修复。

潘俊指出，短期调整优化筹码结构
后，科技股仍有上行潜力，建议持有核心
品种，减持无业绩支撑的概念股，警惕估
值泡沫风险。

“科技板块回落，主因短期估值过
高，回调属于理性修正。”壁虎资本基金
经理张小东表示，“十五五”规划46次提
及“科技”，集成电路、工业母机等“卡脖
子”领域仍是重点，未来股市持续上涨仍
需科技强国主线带动。

焦冰指出，科技股承压，主要
是外部扰动带来的连锁反应。短
线投资者应认清波动加剧的现
实，建议控制仓位、不盲目追高，
可把获利丰厚的筹码先落袋，或
设动态止盈。对中长期资金而
言，无需因短期调整而恐慌，AI、
半导体、国产替代仍是清晰的产
业趋势，只要个股基本面扎实、行
业地位稳固，此次回调恰是验成
色、逢低布局的机会。

纵深


