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赛力斯、恒瑞医药……2025年以来，A股上市公司密集赴港上市，通过打造“A+H”
的双资本平台加速全球布局、打破发展瓶颈。业内人士指出，这是资本市场双向制度型
开放深化与企业全球化发展需求深度契合的必然趋势。

今年以来，A股公司密集赴港上市。11月10日，中
际旭创公告，公司于2025年11月10日召开第五届董事
会第二十五次会议，审议通过了《关于授权公司管理层启
动公司境外发行股份（H股）并在香港联合交易所有限公
司上市相关筹备工作的议案》。为持续推进公司国际化
战略和全球化布局，增强公司的境外融资能力，进一步提
升公司治理水平和核心竞争力，公司拟在境外发行股份
（H股）并在香港联合交易所有限公司上市。同一天，迈
瑞医疗也向港交所提交了上市申请。

公开资料显示，仅在过去一周中（11月2日~11月8
日），就先后有多家A股企业向港交所递表或进行招
股。11月6日，科兴制药首次向港交所递交招股书，拟
在香港主板上市。均胜电子、小马智行-W、文远知
行-W、旺山旺水-B、乐舒适、中伟新材、百利天恒等
则启动招股程序，其中均胜电子、百利天恒均为A股
上市公司。

11月5日，赛力斯在港交所主板正式挂牌上市，成为
首家“A+H”两地上市的豪华新能源车企。赛力斯此次
全球发售1.086亿股股份，募集资金净额达140.16亿港
元，创下内地车企港股IPO规模新高。Wind统计数据
显示，2025年以来，港股 IPO数量达87家，同比增长
55.36% ，募 资 总 额 达 2469.28 亿 港 元 ，同 比 增 长
243.28%。就募资规模看，宁德时代、赛力斯、三一重工、
恒瑞医药等位居前列，均为A股上市公司。统计数据显

示，截至目前，今年已有16家A股公司在港上市，首发募
资额累计超千亿港元。

与此同时，尚有多家A股上市公司正在筹划赴港股
上市。聚合材料日前公告称，为深入推进公司全球化发
展战略及海外业务布局需要，充分借助国际资本市场的
资源与机制优势，优化资本结构，拓宽多元融资渠道，正
在筹划发行境外股份（H股）并在港交所上市事宜。海特
生物则宣布，为深化公司全球化战略布局，加快海外业务
发展，提升公司国际化品牌形象，同时打造多元化资本运
作平台，增强公司的境外融资能力，公司拟在境外发行股
份（H股）并在港交所上市，公司董事会授权公司管理层
启动H股上市的前期筹备工作。

戴德梁行表示，今年香港IPO市场的火热，并非单纯
的市场情绪回暖，而是多重底层逻辑共振的结果：一方
面，香港交易所持续优化上市制度，如放宽新经济企业、
生物科技公司上市门槛，强化了对硬科技和高成长企业
的包容性；另一方面，全球地缘经济格局下，内地企业需
通过国际资本市场分散单一市场风险，而香港背靠内地、
连接全球的独特定位，成为企业对接美元资本、建立国际
品牌信用的最优跳板。更关键的是，A+H双上市结构已
从补充融资渠道升级为全球化治理工具——港股上市企
业通常被视为具备较高合规性和透明度，有助于增强合
作伙伴、客户及供应商的信任，降低融资成本，并在并购
竞争中占据优势。

A股公司密集赴港上市
双平台受追捧

港股IPO募资额居全球之首

今年以来，港股市场已有87只新股IPO上
市，IPO募资总额超2400亿港元，位居全球交易
所首位。

就市值结构看，今年以来成功登陆港交所
的A股上市公司呈现明显的头部效应，绝大多
数为各自行业的领军企业，总市值普遍超过
200亿元。

就募资表现看，龙头企业的“虹吸效应”尤
为突出。宁德时代港股募资总额达410.06亿港
元，占据16家A+H上市公司港股募资总额的逾
三成。赛力斯、三一重工、恒瑞医药、三花智
控、海天味业在港股市场募资总额均超100亿
港元。仅6家头部企业合计募资总额便超过
1000亿港元，占16家A+H上市公司港股募资总
额的近八成。

就行业分布看，16家A+H上市公司集中于
科技和消费两大核心板块。宁德时代、蓝思科
技、天岳先进等均属于科技板块，海天味业、安井
食品等均属于消费板块。

今年以来，赴港上市的A股上市公司在上市
首日表现稳健。16只新股中，有12只在上市首日
实现上涨或平收。

值得关注的是，部分行业龙头出现了H股
估值反超A股的情况。宁德时代的A/H溢价率
约为-22.03%，恒瑞医药的A/H溢价率约为-
5.46%，负溢价率意味着其H股价格已经超越A
股价格。

年内超300公司递表创新高

Wind数据显示，截至11月11日18时，今年以
来共有302家公司向港交所递交IPO招股材料，
创年度历史新高。

2015年至2024年，各年向港交所递交招股说
明书的公司数量分别为50家、9家、172家、169家、
149家、97家、130家、75家、68家、83家。

按月份看，上述年内递表的302家上市公
司中，1月份递表数量为28家，2月份为13家，
3月份为6家，4月份为23家，5月份为29家，6
月份为65家，7月份为8家，8月份为26家，9月
份 为 60 家 ，10 月 份 为 37 家 ，11 月 份 至 今 为 7
家。由此可见，6月份和9月份是递表数量最
多的月份。

经进一步统计发现，就A股上市公司递表情
况看，2025年以来，95家A股上市公司向港交所递
交上市申请，此数字已超过过去10年的总和。
2015年至2024年，各年向港交所递交招股说明书
的A股上市公司数量分别为8家、3家、0家、8家、3
家、5家、5家、1家、3家和4家。

A+H
A股公司密集赴港上市

对于A股企业密集赴港上市并打造双资本平台的趋
势，业内人士普遍认为，这一现象凸显了资本市场双向制
度型开放的成果，既满足了企业本身加速全球规划布局
的需求，也体现出两地市场的优势互补和协同发展。

证监会多次强调，支持企业用好国内国际两个市场、
两种资源。证监会副主席李明日前表示，在资本市场开
放进程中，香港凭借在机构、资金、人才等方面的独特优
势，成为内地资本市场连接全球的重要桥梁纽带。宁德
时代、恒瑞医药等境内优质企业跨过香江、走向全球，香
港国际金融中心的竞争力、影响力日益增强，对全球投资
者的吸引力不断提升。

中国首席经济学家论坛理事陈雳表示，“A+H”上市
潮流是资本市场双向制度型开放深化与企业全球化发
展需求深度契合的必然趋势，既凸显了香港作为跨
境资本枢纽的独特价值，也反映出中国头部企
业尤其是科技、高端制造领域企业，正主动通
过双资本平台突破发展瓶颈。

陈雳表示，对企业而言，这一模式优
势十分显著：既能整合A股高流动性与
港股国际化资本池的资源，为新能源、
半导体等重研发行业获取持续稳定
的资金支持，实现融资效能的最大
化；又能借助港股的国际影响力提
升品牌公信力，对接海外产业资源
与并购机会，同时通过符合国际标
准的信息披露和ESG要求，吸引
主权基金等长期外资，加速全球
化布局；还能利用两地市场不同
的估值逻辑与交易机制，平衡估
值波动，通过套期保值等工具对
冲汇率风险，为企业稳健发展筑牢
资本根基。

“A股公司赴港上市热潮这一
现象是资本市场双向开放的生动实
践。”南开大学金融发展研究院院长田
利辉表示，A股企业积极打造“A+H”
双平台，是基于三重战略考量：其一，港
股市场作为国际金融中心，能为企业引入
全球资本，宁德时代等企业通过港股融资加
速海外布局；其二，港股再融资机制灵活高效，
可解决A股再融资趋紧的痛点；其三，国际投资
者对优质企业的估值溢价，能有效提升企业价值。
这不仅拓宽了融资渠道，更助力企业从“中国品牌”向

“全球品牌”跃升，是企业高质量发展的战略选择。
安永大中华区审计服务市场联席主管合伙人汤哲辉

表示，目前，内地与香港资本市场已进入互补发展阶段，

两地市场协同发力、共同服务国家战略全局：内地资本市
场（尤其是科创板、创业板和北交所）聚焦“硬科技产业化
培育”，通过直接融资支持企业从“技术研发”到“产能落
地”的全周期发展；香港资本市场则发挥“国际融资平台”
与“全球资产配置中心”优势，之前中
国证监会发布的五项资本市场对港
合作措施提出，支持内地行业龙头
企业赴香港上市。

双平台打破发展瓶颈

A股加码回购释放积极信号
11月5日，华荣股份发布公告称，计划

使用自有资金以集中竞价交易方式回购公
司A股股份。回购股份金额为4000万元至
8000万元，回购价格不超过25元/股。按回
购价格上限测算，本次回购股份数量下限
为160万股，上限为320万股，分别占公司目
前总股本的0.47%和0.95%。

事实上，已有多家A股上市公司官宣
回购且力度“加码”。

如，永吉股份11月5日发布公告称，当
日以集中竞价交易方式首次回购股份约
54万股，已回购股份占公司总股本的比例
为0.1278%，购买的最高价为9.54元/股、最
低价为9.26元/股，已支付的总金额约为
509万元。

首钢股份11月4日首次通过回购股份
专用证券账户以集中竞价交易方式回购
公司股份120万股，占公司当前总股本的
0.0155%，最高成交价为4.33元/股，最低成
交 价 为 4.21 元/股 ，支 付 总 金 额 为

5111437.00元（不含交易费用）。
“上市公司加码回购释放了积

极信号，反映了公司管理层对自
身发展前景的信心，以及对当前
股价被低估的判断。”苏商银行
特约研究员付一夫表示，回购
股份有助于稳定股价、提升投
资者信心。

重庆商报综合经济参考报、
中国证券报、中国商报等
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