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热搜

政策取向
发挥存量与增量政策集成效应

对于明年经济工作的政策取向，中央
经济工作会议指出，要坚持稳中求进、提质
增效，发挥存量政策和增量政策集成效应，
加大逆周期和跨周期调节力度，提升宏观
经济治理效能。

民生银行首席经济学家温彬认为，在
政策基调方面出现了两个新表述。一是首
提“稳中求进、提质增效”，或预示着政策将
更加注重质量和效果。二是“逆周期和跨
周期”重回政策视野。意味着政策将更注
重连续性，在短期稳增长与中长期调结构
之间保持平衡。

财政政策
延续“更加积极”基调

中央经济工作会议提出，继续实施更
加积极的财政政策，延续了去年“更加积

极”的基调。并明确要保持必要的财政赤
字、债务总规模和支出总量，加强财政科学
管理，优化财政支出结构，规范税收优惠、
财政补贴政策。重视解决地方财政困难，
兜牢基层“三保”底线。

广开首席产业研究院首席金融研究员
王运金称，“2026年财政政策将保持温和扩
张趋势，会更加注重与货币、产业、就业、消
费等政策之间的协同，以提高政策乘数效
应，为‘十五五’开局奠定可持续的需求扩张
基础。”王运金称。

货币政策
“灵活高效”降准降息

货币政策方面，中央经济工作会议提

出，要继续实施适度宽松的货币政策。把
促进经济稳定增长、物价合理回升作为货
币政策的重要考量，灵活高效运用降准降
息等多种政策工具，保持流动性充裕，畅通
货币政策传导机制，引导金融机构加力支
持扩大内需、科技创新、中小微企业等重点
领域。

东方金诚首席宏观分析师王青表示，
2026年适度宽松的货币政策有两个主要
发力点：总量政策和结构性政策。

从稳定明年一季度宏观经济运行等角
度出发，也不排除今年底明年初降息降准
落地的可能。着眼于推动房地产市场止跌
回稳，2026年有可能单独引导5年期以上
LPR（贷款市场报价利率）报价较大幅度下
调。结构性政策方面，2026年央行将优化
用好各类结构性货币政策工具，总体上是

“加量降价”，即结构性货币政策工具额度
总体上会增加，操作利率则会跟进降息适
度下调。

首要任务
坚持内需主导，建设强大国内市场

中央经济工作会议将“坚持内需主导，
建设强大国内市场”列为明年八大重点任
务之首，进一步凸显了扩大内需的重要性。

投资是扩内需的“加速器”，促进有效
投资同样是2026年扩大内需的重要发力
点。广开首席产研院资深研究员刘涛指
出，2026年，预计国家将聚焦四方面工作
推动投资止跌回稳，提振投资的有效性：

一是优化投资结构。
二是提高投资效益。
三是深化投融资体制改革。

四是谋划并启动一批具有战略性、引
领性、突破性的重大标志性工程项目，推动
基础设施投资在总体保持适度超前但不过
度超前的基础上持续增长。

资本市场
中小金融机构减量提质

中央经济工作会议提出，深入推进中
小金融机构减量提质，持续深化资本市场
投融资综合改革。

“‘十五五’期间，中小金融机构减量
提质是一个必然的过程。”中国（上海）自
贸区研究院金融研究室主任刘斌表示，
中小金融机构必须通过合并重组，构建
符合现代产业发展要求的运营体系，进
一步完善公司治理、强化风险防控、明确
功能定位、聚焦核心主业，走“小而美”

“小而精”的差异化发展之路，让资源向
优质主体集中，提升金融服务实体经济
的精准性与稳健性。

创新驱动
加紧培育壮大新动能

坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能，
是明年经济工作要抓好的重点任务。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏表
示，明年经济工作培育新动能的路径是
以科技创新驱动新质生产力发展，预计
重点聚焦“人工智能+”全域赋能、重点
产业链高质量发展、低空经济与商业航
天、现代服务业升级、区域创新引擎建设
等领域。
重庆商报综合央视、经济日报、国际金融报等

中央经济工作会议 12 月
10日至11日在北京举行，总结
2025年经济工作，分析当前经
济形势，部署 2026 年经济工
作。

2026年是“十五五”规划开
局之年，面对老问题、新挑战，
会议部署八大重点任务，传递
出哪些重要信息与政策信号？

拓开中国经济大视野

●坚持内需主导，建设强大国内市场

●坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能

●坚持改革攻坚，增强高质量发展动力活力

●坚持对外开放，推动多领域合作共赢

●坚持协调发展，促进城乡融合和区域联动

●坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型

●坚持民生为大，努力为人民群众多办实事

●坚持守牢底线，积极稳妥化解重点领域风险

八个坚持


