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焕然 新

ETF年内发行规模创新高
5.83万亿市场规模大变样

今年以来，ETF 市场产品
发行火热。

公募排排网最新统计数
据显示，按认购起始日统计，
截至12 月21 日，年内新发行
的 ETF 产 品 数 量 多 达 351
只，发行总份额高达 2554.55
亿份。这组数据刷新了历
史纪录。

融智投资 FOF 基金经
理李春瑜表示：“这是多种
因素共同推动的结果。其
一，政策支持力度持续加
大，ETF 产品审批流程不
断优化；同时，指数化投
资的理念日益普及，再加
上市场整体回暖带来的
赚钱效应，都促使越来越

多的资金流入 ETF 市场。其
二，作为一种投资工具，ETF
产品本身就具备费率低、风
险分散、交易便捷、透明度高
等特点，因此无论对机构还
是个人投资者，都展现出持
续吸引力。其三，ETF 产品种
类不断丰富，逐步向行业主
题、跨境资产、债券等多元化
方向拓展，更好地满足了不
同 投 资 者 的 配 置 需 求 。 其
四，随着长期资金的持续流
入，头部 ETF 产品的规模和
流动性进一步放大，形成‘强
者恒强’的良性循环，吸引更
多资金跟随入场。”

重庆商报综合央视财经、
券商中国、证券日报

一步体现。
如港股消费ETF易方达跟踪

的中证港股通消费主题指数自12
月15日开始实施新方案，明确限
定只有典型的消费品公司才能入
选，业务模糊或科技属性更强的
行业被剔除，更加精准地聚焦“真
消费”的上市公司，更加纯粹地反
映港股消费行业的市场表现，帮
助投资者便捷投资潮玩、黄金饰
品、茶饮、旅游等港股消费领域
的上市企业。

晨星（中国）基金研究中心
总监孙珩分析认为，公募行业已
步入工具化时代，基金公司更加
侧重于布局风格鲜明的窄基
ETF产品。

“公募基金行业正加速向
工具化、配置化方向演进。”北
京一位FOF基金经理表示，其
背后核心逻辑在于，通过构建
底层工具的“工具箱”，为投资
者提供精准、透明、低成本的资
产配置解决方案。在这次进程
中，ETF的聚焦化和强工具属
性成为关键突破口，唯有指数
设计更精准、工具特征更鲜
明，才能成为资产配置的基
石；ETF的快速发展，直接推
动了资产配置从理论走向实
践，正催化资产配置产品的爆
发式增长。

近年来，ETF逐渐取代
主动权益基金成为FOF组合
的重要配置。

南方基金副总经理侯利
鹏指出，ETF的蓬勃发展不
仅是资本市场成熟度提升的
重要标志，更是财富管理行
业从“产品销售”向“资产配
置”转型的核心支撑。

未来，公募基金行业将
围绕不同客群（机构、零售、
年轻投资者等）的需求，持
续优化ETF产品布局。比
如南方基金表示，将在
SmartBeta、风险管理、个
人养老等领域加大创新，
推出更多场景化产品。

与此同时，ETF的工
具属性与流动性优势不仅

吸引了个人、FOF等布局，也吸引
了养老金、社保基金、国家队等长
期资金加速布局，2025年长期资
金占比明显提升。

ETF市场向“新”而行

近年来，公募基金精准把握国
家战略方向，布局了科创芯片、创业
板人工智能、机器人、卫星产业等一
系列聚焦硬科技、高端制造等重点
领域的产品，为投资者提供了契合
市场热点的优质产品资源，成为投
资者分享产业升级红利的桥梁。

人工智能ETF、芯片ETF、卫
星产业ETF等聚焦AI全产业链、
半导体、算力基础设施、卫星产业
等硬科技和高端制造，精准映射新
质生产力。

头部ETF管理机构，持续加
大科创板的布局力度，不断丰富
投资科技创新与高质量发展的工
具箱。

与此同时，在一些重要宽基指
数的样本调整中，也逐渐向新质生
产力等新兴产业倾斜。近期，中证
指数公司、上交所、深交所陆续发
布了指数样本调整公告，中证
A500、沪深300、创业板指等核心
宽基指数集体进入调样周期。在
行业分布上，本次调样之后，指数
的行业结构有所优化，新质生产力
含量进一步提升。

广发基金指数投资团队表示，
将那些业绩增长稳健、行业前景广
阔的新公司——尤其是新质生产
力相关领域的优质标的纳入指数，
一来能促使指数跟上经济发展的
节奏，二来引导资金流向优质赛
道，进一步强化指数服务国家战略
的作用，三来还能为投资者提供更
具长期投资价值的标的，可谓一举
数得。

在上市公司的定价层面，部分
ETF替代主动权益基金，成为上市
公司最大机构投资者，对上市公司
股价边际定价能力逐渐提升。在
一些新兴产业的上市公司中，因被
纳入指数成份股，ETF持仓占比大
幅提升，甚至超过北上资金和主动
权益基金。

相关

四大因素推动
年内ETF发行数量创新高

2025年中国公募基金市场迎
来历史性突破，ETF规模冲上5.83
万亿元。年内增长超2万亿元，增
速超过53%。增长节奏也很惊人，
ETF规模今年短短4个月就从4万
亿元跃升至5万亿元，而此前从0
到1万亿元用了整整14年。

按认购起始日统计，截至 12
月21日，年内新发行的ETF产品
数量多达351只，发行总份额高达
2554.55亿份。

细分品类同样亮眼，2025年7
月和9月两批科创债ETF先后上
市，市场热度持续攀升。截至目
前，24只科创债ETF合计规模已
达 2576.64 亿元，相较 697.73 亿
元的发行规模大增269%，其中16
只产品跻身百亿级梯队。

多举措打破供给瓶颈

今年，相关各方通过优化
ETF审批流程、完善指数编制规
则等举措，打破产品供给瓶颈。

ETF注册发行效率大幅提
升。目前，对于跟踪成熟指数的
ETF产品，基金管理人可直接向
证监会申请注册。中国证监会
优化ETF注册及上市审核流程，
取消ETF注册环节提交证券交
易所无异议函的要求，实施ETF
快速注册机制，原则上自受理之
日起5个工作日内完成注册。产
品注册完成后，基金管理人根据
交易所相关规则和要求，向交易
所申请发售和上市。

《推动公募基金高质量发展
行动方案》明确提出，大力发展
各类场内外指数基金，持续丰富
符合国家战略和发展导向的主
题投资股票指数基金。

此外，今年以来，还有低空
经 济 ETF、创 业 板 人 工 智 能
ETF、上 证 科 创 板 人 工 智 能
ETF、卫星产业 ETF、机器人
ETF等硬科技和高端制造属性
明显的产品集中发售。

今年继续降低指数基金投
资成本，免收ETF上市年费，推
动降低或减免ETF做市、登记结
算、指数使用等费用，持续调降
指数基金运作成本。

在创新层面，ESG指数、科
创主题指数、Smart Beta策略
指数等新型工具受到关注，可满
足各类投资者多元化配置需
求。今年，信用债ETF、科创债
ETF、增强策略ETF、自由现金
流ETF等产品相继登场，为行业
发展带来生机和活力。未来，创
新债券ETF、多资产ETF、北交
所ETF和公募REITs ETF等令
人期待。

成为普惠金融重要载体

当下，ETF凭借分散风险、
成本优势突出、交易灵活便捷等
核心特质迅速崛起，不仅成为普
惠金融的重要载体，更是普通投
资者分享资本市场发展红利的
优质渠道。

今年以来，科创板100指数
增强、科创板芯片、中证科创创
业人工智能、科创板100指数增
强等ETF陆续发行上市，显著降
低了个人投资者投资科创板的
门槛，让投资者享受到了科创板
发展带来的红利。

相比个股投资，ETF通过跟
踪指数分散非系统性风险，有利
于降低单一资产的波动，尤其适
合风险承受能力较低的中小投
资者。

Wind数据显示，截至12月
19日，全市场上市ETF总规模

达 5.83 万亿元，较年初增长
2.09 万亿元，增幅高达 56%，
ETF成为吸引居民财富的重要
渠道。近年来个人投资者持有
ETF的比例持续攀升，散户群
体正逐步将 ETF 纳入核心配
置工具范畴。

为提升投资便利性、强化产
品辨识度，今年以来，易方达基
金、天弘基金、广发基金等多家
基金公司陆续对旗下部分ETF
产品名称进行调整。这种“顾
名思义”的命名方式，能帮助投
资者更快速、准确地识别产品
核心特征，提升投资决策效率，
进而助力国内ETF市场实现
更加良性健康的发展。

沪深交易所同步发布修
订版《上海证券交易所基金业
务指南第1号——业务办理》
与《深圳证券交易所证券投资
基金业务指南第1号——相
关业务办理》，对基金命名规
则予以明确规范。根据新规，
ETF 基金扩位简称需按照

“投资标的核心要素+ETF”
的结构命名，且必须包含基
金管理人简称；存量ETF需
在明年3月31日前完成扩位
简称的更名整改。

推动资产配置爆发增长

ETF 产品种类更加丰
富，指数标的从传统宽基向
更细分行业主题、跨境市
场、另类资产延伸。目前，
ETF不仅覆盖了另类资产、
跨境、债券、股票等多元资
产，在资产类别上更加聚焦
和细化，满足个人投资者个
性化投资需求以及机构投
资者多元配置的需求。

在今年基金发行市场
中，窄基 ETF 产品日益
丰富，行业主题
ETF 更 是 迎 来
爆发式增长，成
为 ETF 市 场
发展的重要
特征之一。
除了华夏沪深
300ETF、华泰柏瑞
中证 A500ETF、嘉实沪
深300ETF，今年净流入
资金超过百亿元的另17
只股票型ETF均为窄基
ETF，这些窄基 ETF 覆
盖了港股通互联网、证
券、港股通科技、港股通
创新药、机器人、化工等
众多行业主题产品。

此外，指数公司和
基金管理人也在对一些
传统行业指数进行各种
提纯升级，指数成份股
更加聚焦，工具属性进


