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2025年资本市场全面转暖：货币端，央行降准降息释放长期流动性，推动居民资金入市；
财政端，专项债发力，促消费政策提振内需；产业端，AI、新能源等赛道实现技术突破。资本市场由此迎来高光时
刻，普通人的财富决策与资产配置逻辑也随之迎来转机。

2026年新年之际，上游财经推出特别策划系列报道。78家重庆A股上市公司在2025年上演了诸多你追我
赶的精彩对决。在这场年度资本比拼中，我们盘点出多位单项“实力王者”，既展现区域资本市场的发展活力，也
折射时代经济浪潮中个体的财富选择与成长，为读者提供有数据、有故事、有观点的年度财富参考。

这些“王者”的诞生绝非偶然，其背后正是A股重庆板块在政策、产业、资本三重力量共振下的必然结果。

政策+产业+资本共振
巅峰对决“王者”归位

换手率是衡量市场关注度的核心指标，堪比资本市场的“拼搏指数”，
其高低直接反映了资金的活跃程度。在这一赛道的角逐中，威马农机以全
年2953.23%的惊人换手率稳居渝股榜首，斩获年度“最佳拼搏奖”。三羊
马以2919.91%的年换手率紧随其后，位列第二。中设咨询、欢瑞世纪、蓝
黛科技、新铝时代、美利信、紫建电子、美心翼申等个股的年换手率也均突
破2000%大关，成为资金追逐的热门标的。这一现象清晰表明，在当前
市场环境下，资金更倾向于流向具备明确题材概念和良好业绩支撑的
新兴赛道。

作为聚焦山地丘陵农机领域的细分龙头，威马农机能登顶换手率
榜单，核心源于“题材多元叠加+业务基本面扎实+资金博弈空间充
足”的三重优势。

从业务根基来看，该公司深耕山地丘陵农业机械及动力机械
研发生产，产品覆盖耕种、收获、动力支持等全链条，核心部件自
给率高达80%。同时，其山地农机产品精准契合乡村振兴政策
导向，填补了山地丘陵地区机械化短板，政策适配性极强。

题材层面的多元共振更让其成为资金焦点。公司不仅
手握专精特新、“一带一路”、无人驾驶等核心概念，还凭借
扫雪机业务切入冰雪产业，产品远销俄罗斯及北欧市场。
再加上其作为次新股的流通盘特性，进一步放大了交易活
跃度，全年多次因日换手率超30%登上龙虎榜，资金进出
频繁且博弈充分。

在A股渝股“成交额赛场”的比拼中，赛力斯以8343
亿元的惊人成交额强势登顶，斩获年度“吸金王”称号，稳
坐重庆资本市场“票房冠军”宝座。巨人网络、长安汽车、
宗申动力分别以2780亿元、2710亿元、2353亿元的成交
额跻身成交额榜前四；蓝黛科技、智飞生物、千里科技、国
际复材、渝农商行等企业同样表现亮眼，年度成交额均成
功突破千亿元大关，共同组成了渝股赛场的“黄金阵容”。

作为重庆A股总市值的“领头羊”，赛力斯不仅以
2107亿元的市值突破渝股2000亿元体量天花板，更在
年度成交额上持续领跑。其与长安
汽车（市值 1176 亿元）
共同构筑起重

庆板块的“双引擎”格局——两大车企合计市值超3200
亿元，占重庆A股总市值比重逾三成；成交额合计突破
1.1万亿元，成为拉动重庆板块交易热度、激活市场活力
的核心支柱。

这一资本市场格局的形成，背后是重庆智能网联新能
源汽车产业的强势崛起与持续发力。与此同时，重庆新能
源汽车主流车型均价逼近24万元，高端化转型成效显著，
产业红利持续释放。多重利好叠加不仅推动赛力斯、长安
汽车等龙头企业市值稳步攀升，更让其凭借扎实的产业基

本面，成为资本市场中极具竞争力的
“优质标的代表”。

去年渝股的“涨幅王”再升科技，以271.13%的年度涨幅远超市场预期。
巨人网络241.13%、鸿禧科技149.93%分列第二和第三位。

再升科技聚焦节能洁净领域，核心产品包括干净空气材料、高效节能材
料及无尘空调产品；其玻璃微纤维于2024年获工信部制造业单项冠军企业认
定，此前高效空气过滤纸亦获单项冠军产品认定，是国内高效空气滤材的龙
头企业，产品广泛应用于半导体、医疗、新能源、汽车、核电等高端场景。该公
司还具备商业航天题材，生产航天级高硅氧纤维、超细玻璃纤维棉等绝热、隔
音材料，公开披露与报道显示为马斯克旗下SpaceX的供应商之一。在去年
市场缺乏明确主线的背景下，这种“硬科技+热门题材”的组合，自然成为资
金追捧的对象。

再升科技去年 12 月下旬曾单日放量涨停，换手率高达
1271.64%。这种表现并非孤例，而是重庆战新产业崛起的一个缩
影。2025年重庆战新产业占工业增加值比重达36.4%、同比提高
1.9个百分点（据2025年12月中国电子报报道，通常为规上工业
口径）。再升科技聚焦节能洁净与航天级材料等赛道，与重庆

“33618”现代制造业集群及战新产业布局高度契合，显著受益
于本地产业升级红利。

再升科技、巨人网络、泓禧科技、欢瑞世纪、秦安股份5只
个股均实现100%以上的上涨，成为市场焦点，充分展现了
渝股在多元赛道的强劲活力。这些翻倍股涵盖了航天、游
戏、影视、消费电子、汽车零部件等多个领域，体现了资金
对优质赛道和业绩增长确定性的高度青睐。

渝股天团阔步向前 藏着什么财富密码

“2025年A股重庆板块的上涨，不是靠概念
炒作，而是政策、产业、资本三方实打实的共振。”银

泰证券投资顾问税千里坦言，渝股的财富逻辑其实很简
单，核心就是“硬支撑”，这一逻辑在AI和商业航天股的强势

表现中尤为突出。
税千里分析认为，首先是政策红利持续加码且精准赋能。针

对AI与商业航天两大新兴赛道，政策支持更具针对性和力度。重庆
印发《推动“人工智能+”行动方案》，构建“政产学研用金算云”融合创新

生态，明确到2027年实现AI与六大重点领域深度融合，通过统筹“东数西
算”“疆算入渝”工程强化算力支撑，设立专项机制推动场景落地与资金扶

持，形成全链条政策保障。
在商业航天领域，国家层面设立商业航天司并出台《商业航天发展行动计

划(2025年~2030年)》，安排200亿元国家发展基金，重庆则顺势承接产业布局，简
化项目审批流程，为企业营造高效政策环境。“政策不是喊口号，无论是200亿元智

能网联新能源汽车产业基金，还是AI与商业航天的专项扶持，都是真金白银的输血
和精准导航。”

其次是产业根基扎实，AI与商业航天形成特色生态。重庆作为汽车工业重镇，2025
年新能源汽车产量预计130万辆，赛力斯、长安汽车等龙头带动上下游1200家规模以上

零部件企业形成完整生态。在此基础上，AI与商业航天产业加速落地生根，构筑新增长

极。重庆依托数据、算力、场景优势，推动 AI
与“33618”集群深度融合，在智能网联汽车、低空经
济等领域打造标杆场景，通过“人工智能湾区”等平台引
育企业，形成“场景牵引-技术攻关-产业落地”闭环。商业
航天领域，已落地耕宇牧星总部及卫星工厂等项目，依托再升
科技等企业的新材料优势，集聚119家相关企业形成完整产业链，
2026年~2030年预计发射超500颗卫星，达产后年产值超100亿元，实
现从“产业跟随”到“生态引领”的跨越。“资本现在越来越理性，只炒概
念的股票走不远，AI和商业航天股的强势，正是源于这种实打实的产业支
撑，才能涨得稳、涨得久。”

最后是资本生态完善，与AI、商业航天产业深度绑定。国新控股（重庆）
有限公司于2025年12月揭牌，联想、红杉中国等头部资本纷纷布局，近三年重
庆新增备案股权投资基金超130只，重点投向计算机、半导体、汽车等行业，如今
更向AI、商业航天等新兴赛道集中倾斜。AI领域，市场化投资机构积极对接场景
创新企业，围绕算力、模型、数据等核心要素提供融资支持，助力技术转化与产能扩
张。“以前资本是‘炒完就走’，现在是与产业深度绑定共生，这种陪伴式投资让AI和商
业航天企业发展更有底气，也让投资者看到长远价值。”税千里表示，而商业航天领域，
北向资金近一个月累计增持核心股超10亿元，基金公司纷纷设立主题基金，多家企业推
进IPO辅导，资本从“短期炒作”转向“长期陪伴”。 上游财经-重庆商报记者 刘波
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