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黄金白银价格波动起伏
贵金属的春天真的来了吗

近期，黄金市场再现惊心动魄的行情：从1月28日的5200美元/
盎司，到29日的5500美元/盎司，再到30日的5600美元/盎司高
点，紧接着在31日暴跌击穿4700美元/盎司关口。而2月9日，现货
黄金在经历上周剧烈震荡后强势反弹，重新站上5000美元/盎司的
心理关口；同时，现货白银也突破80美元/盎司大关。

突破5000美元这一关键心理关口，也标志着金价在经历
“高台跳水”后暂时企稳。这场突如其来的反弹让无数
投资者既兴奋又忐忑——
贵金属市场的春天真的来

了吗？

面对如此剧烈的市场波动，
专业机构如何看待？多家券商
研报给出了他们的分析。

正信期货研报指出，当前市
场仍具有极高的不确定性，建议
投资者以谨慎态度为主。但从
中长期来看，贵金属供需结构矛
盾依然存在，将受益于地缘政治
扰动、央行购金、ETF投资等多重
因素，长期上涨趋势不会改变。

银河证券发布的研报称，本
周金属资产可能继续震荡盘整，
需重点关注美国1月CPI数据以
判断通胀黏性，进而修正美联储
政策预期。从中长期来看，贵金
属牛市核心逻辑已从短期利率
博弈，转向对冲美元长期信用风
险及全球货币体系重构。针对
白银，银河证券警示其市场容量
小、易被资金操纵的特性，需警
惕杠杆资金踩踏风险。

申银万国期货分析师陈梦
赟表示，此前贵金属短期内快速
上涨导致波动率已处于高位，获
利资金了结可能触发杠杆资金
踩踏式出逃，进一步放大市场波
动。但她同时指出，从长期来
看，黄金上行的支撑因素并未发
生逆转。

浙商证券则表示，短期金银
面临流动性冲击与风险偏好切
换的扰动，但中长期仍维持“黄
金强于白银”的判断。在操作层
面，建议将波动率回落作为增配
指标。若黄金隐含波动率从高
位回落并进入相对稳定区间，通
常意味着流动性冲击缓释、市场
定价更趋有序，黄金的风险收益
特征将明显改善，届时黄金的中
期投资机会更值得把握。

对于普通投资者而言，当前
市场应该如何应对？分析师普遍
建议暂时保持观望态度。待市场
经过充分调整后，黄金很可能重
回上行通道。投资者需要保持耐
心，避免在剧烈波动中盲目追涨
杀跌。

值得一提的是，白银由于
市场规模相对较小，价格波动
往往更为剧烈。投资者如果考
虑配置白银，更需要严格控制
仓位，避免过度使用杠杆，以防
突如其来的价格波动造成不必
要的损失。

贵金属市场向来是经济不
确定时期的避风港。当前全球
经济面临多重挑战，地缘政治风
险此起彼伏，通货膨胀压力挥之
不去，这些因素都在支撑着贵金
属的长期价值。但短期内的剧烈
波动也提醒我们，任何投资都需
要理性分析和谨慎决策。

市场永远在波动中前行，
唯有把握住不变的底层逻辑，
才 能 在 风 云 变 幻 中 守 住 自 己
的 投 资 航 向 。 现 货 黄 金 重 回
5000 美元或许只是一个开始，
贵 金 属 市 场 的 故 事 还 将 继 续
演绎下去。

上游财经

市场表现
黄金白银双双大涨

截至北京时间2月9日9时，
现货黄金报5041美元/盎司，日内
涨幅超过1.5%；现货白银报80美
元/盎司，日内飙升2.9%。国内市
场上期所沪银主力合约表现更为
惊人，大涨超过 8%，盘中一度触
及 9% 的 涨 幅 ，报 20813 元/千
克。COMEX白银期货同样不甘
示弱，涨幅超过4%，现报80.13美
元/盎司。

值得注意的是，这并非近期
贵金属首次展现强势。早在2月
5 日，现货黄金就曾延续强势表
现，盘中一度涨超 1%，突破 5000
美元/盎司大关。这种急涨急跌
的走势，充分展现了贵金属市场
当前的高度波动性。

对于贵金属市场的近期表
现，业内人士认为，中东地缘局势
缓和削弱避险需求，但美国降息
预期强化、就业数据疲软及美联
储宽松预期升温，共同支撑黄金
吸引力。

机构观点
短期震荡不改长期趋势

投资逻辑
从短期博弈到长期价值
春节将至，节前清仓还是持仓过节

成为投资者关注的共同话题。
中国银河证券研报指出，黄金的核

心逻辑已从短期利率博弈，转向对冲美
元长期信用风险和全球货币体系重构。
这意味着投资者需要以更长远的眼光来
看待黄金的投资价值。

申银万国期货分析师陈梦赟表示，
此前贵金属短期内快速上涨，波动率已
处于高位，获利资金了结触发杠杆资金
踩踏式出逃，进一步放大市场波动。然
而，从长期来看，黄金上行的支撑因素并
未发生逆转，建议暂时观望。待市场充
分调整后，预计黄金或重回上行通道。

华夏基金高级策略分析师王强认
为，黄金的长期投资逻辑不变，其根本支
撑因素依然稳固：地缘政治还存在比较大
的不确定性；去美元化的逻辑并没有出现
终结；全球央行依然在持续购金进程中，
这些长期因素对于金价有比较好的支撑。

白银方面则需要特别注意其市场容
量较小、易受资金操纵的特点，警惕杠杆
资金带来的踩踏风险。相比之下，工业
金属的前景更加清晰，将更显著地受到
全球绿色转型趋势的主导，长期需求结
构向好。

多家机构分析认为，近期贵金属市
场波动加剧主要受到国际政治因素以及
短期快速上涨下市场投机情绪的影响。
但从基本面来看，黄金市场的需求没有
改变，白银价格也继续受到工业端持续
增长的生产需求支撑，整体看好金银价
格的反弹空间。

投资建议
谨慎观望 等待良机


