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关税炮火+地缘硝烟

黄金续涨
创近期新高

特朗普关税突变引爆全球避险特朗普关税突变引爆全球避险，，黄金逼近黄金逼近51505150美元美元；；美伊美伊
谈判前夕军事冲突风险骤升谈判前夕军事冲突风险骤升，，百万伊朗士兵严阵以待百万伊朗士兵严阵以待。。短期金短期金
价或迎技术回调价或迎技术回调，，但地缘动荡与贸易乱局将支撑其长期走强但地缘动荡与贸易乱局将支撑其长期走强。。

22月月2323日日，，黄金价格延续近期的强势表现黄金价格延续近期的强势表现，，稳步攀升至接近稳步攀升至接近51505150
美元的水平美元的水平，，在上周五大涨的情况下延续上涨势头在上周五大涨的情况下延续上涨势头。。

特朗普政府关税政策的突变特朗普政府关税政策的突变，，正持续引爆全球避险情绪正持续引爆全球避险情绪，，
推动黄金价格不断走高推动黄金价格不断走高，，逼近关键整数关口逼近关键整数关口。。而美伊地缘而美伊地缘
局势的剑拔弩张与即将到来的谈判局势的剑拔弩张与即将到来的谈判，，更让这一传统避更让这一传统避
险资产成为市场关注的核心险资产成为市场关注的核心。。

关税
突变 贸易动荡强化避险属性

关税政策的反复无常与差异化调整，是当前
市场不确定性的重要来源。

美国最高法院此前作出重磅裁决，认定特朗
普此前推行的关税政策非法并予以驳回，这

一决定直接冲击了其贸易政策的合法性
基础。

但特朗普政府迅速展开反击，在
数小时内便援引相关法案，先是

宣布对全球进口商品征收
10%的关税，随后又火速将税

率上调至 15%，同时明确
现有多项关税政策均保持

有效。
更值得关注的是，此次关税调整呈现出明显

的差异化特征：英国、欧盟和新加坡等将面临更高
的贸易加权关税，而巴西、中国和印度等国的关税
率反而大幅下降。

这种与原有特朗普主张背道而驰的调整，成
为新的大国博弈杠杆，进一步搅乱了全球贸易格
局，加剧了市场的不安情绪，也让黄金的避险属性
得到持续强化，为其价格提供了强劲支撑。

此前，受通胀压力反弹与地缘风险叠加的影
响，黄金价格就已迎来显著上涨，而当前贸易局势
的动荡，无疑让黄金的避险需求更加强劲。

美伊
博弈

局势升温稳固避险逻辑

除了关税政策，美伊地缘局势的持续紧张，为黄金市场注入了
更多波动与支撑。

市场原本对美伊谈判取得突破性进展抱有一定期待，阿曼外交
大臣已正式确认下一轮美伊核谈将于周四在日内瓦举行，这一消

息曾暂时抑制了黄金的单边上涨势头，引发部分短线投资者获
利了结。

但最新的一系列动态显示，地缘冲突的风险正在急剧升
温，让黄金的避险逻辑更加稳固。

据报道，特朗普已告知其顾问，倾向于在未来数日对伊朗
进行初步打击，之后还计划发动更大规模的军事打击，以迫

使伊朗屈服并达成协议。
而以色列方面也对美国的伊朗政策表达了担忧，以

总理内塔尼亚胡在与特朗普会晤后，直言无法判断美方
下一步意图，并就双方立场一致性提出疑问，同时还
专门评估了美国对伊朗动武后黎巴嫩真主党的可能
反应。

面对外部的军事威胁，伊朗方面展现出强硬姿
态。伊朗伊斯兰共和国军队总司令哈塔米明确表态，
敌人企图逐步削弱伊朗的想法纯属妄想，即便派遣了
舰船和各类武器装备，也必将遭遇强大抵抗。

他强调，数百万伊朗士兵已做好为祖国献身的准
备，伊朗人民将坚定不移地捍卫国家安全，军队也会
誓死守护国家的独立、主权和领土完整。

再加上伊朗核谈判本身就存在难以弥合的核心分
歧，国内反政府抗议活动也持续发酵，多重不确定性交

织在一起，让黄金的长期避险支撑逻辑愈发稳固，而周四
举行的美伊谈判，也因此成为决定短期金价走向的关键
节点。

对冲
风险

金价还有继续上涨空间

黄金市场仍将被多重关键事件与数据主
导，短期来看，周四的美伊会谈无疑是最大
焦点，若谈判破裂或地缘冲突进一步升级，
必将引爆黄金的避险买盘，推动其价格继
续上行；若谈判能取得阶段性进展，可能
会引发金价的短线回调，但这并不改变
其长期避险支撑逻辑。

中期来看，美国即将公布的生产者
价格指数（PPI）数据也备受关注，作为衡
量通胀水平的重要指标，其表现将影响
市场对美联储利率政策的预期，进而间
接影响黄金价格。

当前，全球投资者正通过调整黄金持
仓提前布局，国内金店与银行的黄金价格

也同步联动上涨，各大品牌黄金价格与投资
金条价格均呈现走高态势，这背后正是全球投

资者对中东局势与关税动荡的担忧，以及对黄
金避险价值的认可。

在全球不确定性持续攀升的背景下，黄金作为
稳定资产的吸引力愈发突出，成为投资者对冲风险、守

护财富的重要选择。
技术面，现货黄金在消化和修复前期的大幅回调后，目前

面临较大阻力。面对关税和伊朗地缘不确定性，经过上周五的大
涨，周末发酵后的续涨是划算的止盈点。后续金价整理过后关税

和伊朗的地缘问题均还有继续发酵的空间，如果金价守住5120美元的
价格水平，则金价还有继续上涨的空间。

上游财经综合和讯网、华夏时报

市场

春节档金店暗战

黄金珠宝首饰在春节假期迎
来了销售高峰期。

为抢占春节消费旺季，各大黄金珠
宝品牌亦是早早摩拳擦掌，提前布局营销
战役。头部品牌周大福、老铺黄金，选择“反
其道而行之”，祭出节后涨价的消息，以“买
涨不买跌”的心理预期撬动节前消费；而
周大生、周生生则聚焦节日本身，推
出一系列应景主题活动和生肖新
品，营造浓厚的新春氛围；潮宏
基等品牌则选择以“真金白
银”的让利吸引客流，推出
克减超 200 元的优惠措
施，直击价格敏感型
消费者的痛点。

一场围绕预
期管理、情感营
销与价格让
利的“黄金三
重奏”，在
这个春节
档悄然
上演。


