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伊朗新任最高领袖穆杰塔
巴·哈梅内伊通过国家电视台
发表首次声明，表示伊朗将继
续采取包括封锁霍尔木兹海峡
在内的战略手段，继续追究敌方
责任，并为遇难者“复仇”。

对此，尚艺基金总经理王峥
向记者表示：“油价不跌反涨，核
心在于地缘冲突升级引发的供
应中断恐慌，完全压过了IEA释
放 4 亿桶史上最大规模战略储
备的利空影响。”

王峥认为，市场恐慌的根源

在于霍尔木兹海峡的实质性封
锁风险——伊朗重申对该海峡
的绝对管辖权，导致船舶通行量
明显下滑甚至接近停滞。这直
接造成伊拉克等产油国被迫大
幅减产，中东四国合计日减产量
可能达到 670 万桶。伊朗方面
已明确表示“做好油价涨到每桶
200美元的准备”，并警告将实施

“连环打击”策略。这种级别的
供应中断恐慌，使得衡量油价波
动的OVX指数飙升至121，市场
已进入极端的“危机定价”模式。
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国际能源署署长法提赫·比
罗尔表示，国际能源署成员国已
同意释放4亿桶战略石油储备，
以应对中东地区战争导致的全
球能源供应中断风险。但他同
时表示，最重要的途径还是“恢
复霍尔木兹海峡的通行”。

比罗尔指出：“这是一项重大
举措，旨在缓解（能源）市场中断带
来的直接影响。但是，需要明确的
是，恢复石油和天然气的稳定供
应，最重要的是恢复霍尔木兹海峡
的通行。”

据悉，此次4亿桶石油储备
释放行动已获得国际能源署 32
个成员国一致同意，具体释放时
间将适时公布。

这一决定得到了法国、德
国、西班牙等多个国家的支持和

响应。不少国家已经就此制定
计划和措施，准备释放战略石油
储备。不过，分析人士认为，解
决霍尔木兹海峡通行问题才是
关键，否则只是“治标不治本”。

康索尔银行首席市场分析
师约亨·施坦茨介绍：“现在至关
重要的是恢复霍尔木兹海峡的
石油供应。这对石油和天然气
供应而言极为关键。这也是油
价已经做出预期的，国际能源署
会释放战略储备的举措。除此
之外，他们说，我们不只需要治
标，也就是通过一次性释放储备
来缓解当前问题，还必须治本，
也就是目前（霍尔木兹海峡通
行）的瓶颈问题亟待解决，这才
是确保市场能够实现长期真正
复苏的关键。”
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展望后市，王峥预计，
短期国际油价将维持极度
高波动状态，走势完全取决
于地缘局势发展。而从目
前局势来看，霍尔木兹海峡
短期难以恢复畅通，伊朗倾
向以高油价作为谈判筹码，
意味着油价中枢仍将维持
高位一段时间。战略石油
储备只能“拖时间”不能“补
供应”——库存本质上只是
把未来的油搬到现在用，除
非确保霍尔木兹海峡的航
行安全，否则政策措施对油
价的影响可能有限。

国金期货研报指出，原
油市场在地缘政治风险降温
与供应端收紧的博弈中呈现
震荡偏弱态势。虽然中东冲
突通过油价上涨、资产组合
受损及不确定性放大形成负
面供给冲击，但七国集团
（G7）释放战略储备预期和
特朗普缓和局势表态对油价
形成压制。预计原油价格将
在高位震荡，缺乏明确趋势
性机会，需密切关注霍尔木
兹海峡通航恢复进度、中东
国家减产执行情况以及全
球库存变化。
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值得注意的是，国际能
源署（IEA）在实施历史性
紧急释放库存行动一天后，
下调了对石油供应增长的
预测，原因是中东战争阻断
了霍尔木兹海峡的石油流
通。IEA 目前预计，今年石
油 供 应 将 增 加 110 万 桶/
日 ，较 此 前 预 计 的 240 万
桶/日大幅下调。预计所有
供 应 增 长 都 将 来 自 欧 佩
克+之外的地区，因为冲突
迫使海湾地区主要产油国
削减产量。预计 3 月石油
供应将骤降 800 万桶/日至
9880 万桶/日，为 2022 年第

一季度以来的最低水平。
IEA 表示：“中东战争正在
造成全球石油市场历史上
最大的供应中断。”

投资策略上，王峥建
议，投资者应采取极度审慎
态度。对于风险承受能力
强的短线交易者，可小仓位
顺势而为但必须设好严格
止损；对于中长线配置型投
资者，则应暂时观望，等待
局势明朗后，再寻找供需再
平衡带来的确定性机会。
当前价位追高蕴含巨大风
险，耐心等待或许是更稳妥
的选择。

以色列空军 18 日袭击了位于伊朗南部
布什尔市的伊朗“主要天然气设施”，并准备
对伊朗的其他基础设施发动袭击。伊朗伊
斯兰革命卫队19 日发表声明称，已发动“真
实承诺-4”行动第 63 波攻势，“焚毁”与美国
相关的石油设施作为报复。声明警告美国
和以色列，攻击伊朗能源基础设施是“重大
错误”。如果此类事件再次发生，伊方将“持
续攻击你们及你们盟友的能源基础设施，直
至其被彻底摧毁”。

花旗集团分析师认为，布伦特原油期货
价格未来数天可能升至每桶120美元。如果
能源基础设施遭受大范围攻击、霍尔木兹海
峡长时间处于关闭状态，布伦特原油期货价
格在今年二季度和三季度的均价可能达到每
桶130美元。

由于最新数据和能源价格持续走高加剧

市 场 对 通 胀 上 升 的 担
忧 ，美 联 储 维 持 政 策 利 率 不
变 ，投 资 者 选 择 抛 售 美 国 股
票，纽约股市三大股指 18 日均
显著下挫。

美联储主席鲍威尔在当天
举行的发布会上表示，更高的
能源价格短期内将推高整体通
胀，但现在还不知道中东局势
对美国经济影响的范围和持续
时间。

另据消息称，国际能源署
（IEA）11日发表声明，32个成员
国一致同意释放 4 亿桶战略石
油储备，以应对中东地区战争导
致的全球能源供应中断风险。
战略石油储备的释放将根据各
成员国的具体情况，在适当的时
间框架内分步实施。

然而，IEA 释放 4 亿桶史上
最大规模战略石油储备，仍难挡
油价飙升。

上游财经综合新华社、央视新闻

以伊互炸能源设施以伊互炸能源设施，，美联储宣布不降息美联储宣布不降息

国际油价飙升
全球通胀高企

受中东战事升级引发的进一步担忧影响，国际油价18日交易时段保持上
行态势。5月交货的伦敦布伦特原油期货价格盘中一度突破每桶110美元。

截至当天收盘，纽约商品交易所4月交货的轻质原油期货价格
上涨0.11美元，收于每桶96.32美元，涨幅为0.11%；5月交货的
伦敦布伦特原油期货价格上涨3.96美元，收于每桶107.38美
元，涨幅为3.83%。


